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DELARSRAPPORT

Hérmed avges delarsrapport for Solidum AB (publ), org n1 556760-6032 for 1 januari till 30 juni 2013,
Information om verksamheten

Solidum AB, med organisationsnummer 556760-6032, 4r sedan september 2012 ett kreditmarknadsbolag godkint av
Finansinspektionen. Bolaget bedriver verksamhet inom affirsomrédena Spara, Lana och Factoring. Solidums verksamhet
bedrivs i hela Sverige och huvudkontoret ¢ beldget i Stockholm.

Marknaden for fretagets pradukter inom affirsomradet Lina och Factoring &r i huvudsak féretag i segmentet smé och
medelstora bolag etablerade éver hela Sverige. Inom affirsomradet Spara har Solidum inrikiningen mot privatpersoner som
skater sin ekonomi pa ett effektivt siitt via internet,

Solidum AB &r ett heligt dotterbolag till Agathon Capital AB i Stockholm.

Visentliga hiindelser forsta halvaret 2013
Utldningen till allménheten har kat med 15 % pga. en Skning av antalet kipta fakturor samt utgivna foretagskrediter.

Réntenettot for forsta halviret ir-1 542 Jdmfdrt med 130 p& heldret 2012. Rintekostnaden har varit hdog pga. den stora andel
inlénade medel frén allménheten som genererar en ansenlig réntekostnad. Inldningen och siledes riintekostanden kommer att
minska under andra halvéret.

Rérelseresultatet for perioden &r -9 530 att jimforas med heliret 2012 -12 809. Det beror bl. a pa det negativa riintenettot och
nyrekryteringar av siljare.

Bolagsordningen har dndrats for att medge en emission av preferensaktier. Styrelsen har tillstyrkt en sidan emission, vilken
paborjades i juni.

Riskstyrning

Styrelsen fattar beslut om det samlade risktagandet (riskaptiten) i bolaget. P4 en dvergripande niva ar riskaptiten 1ag och bolaget
strivar lpande efter att minimera den totala riskbilden. Vidare sker allt risktagande medvetet och till en beriiknad avkastning
som1, med marginal, ticker den férvintade risken. Alla nya affdrsmissiga beslut som fattas riskviirderas och hanteringen av
risker utvirderas for att sikerstilla minimering av de operativa riskerna. Ledningen tar hénsyn till den av styrelsen faststillda
riskaptiten nir strategiska alternativ utviirderas och nir mal faststills.

Bolaget striivar kontinuerligt efter en optimal kapitalanvindning genom god information om befintliga och presumtiva risker for
att ge foretagsledningen méjlighet att pa ett effektivt sitt beddma det overgripande kapitalbehovet och allokera kapitalet pa
bista satt.

Kontrollorganisation
Bolagets organisation fér kontroll av risker och regelefterlevnad 4r organiserad i enlighet med Finansinspektionens allménna
rad om styrning och kontroll. Kontrollorganisationen bestar av tre, frin verksamheten, sjilvstindiga funktioner, riskkontroll,

compliance (regelefterlevnad) samt internrevision.

Bolagets riskfunktion rapporterar formellt Hll styrelsen och 4r dirmed oberoende fran affirsverksamheten. Riskfunktionen
ansvarar fdr att identifiera, kvantifiera, analysera och rapportera samtliga risker. Vidare uppriitthller funktionen instruktioner

och ramverk for riskhantering. Riskfunktionens arbete har under &ret genomforts av extern part.
Funktionen for regelefterlevnad (compliance) utfors av extern part och rapporterar formellt till styrelsen. Funktionen

sikerstiller att verksamheten drivs enligt gillande regelverk samt bevakar kontinuerligt regelverksférandringar. Vidare

beddmer funktionen eventuella regelverksforandringars paverkan pi verksamheten.
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Internrevisionsfunktionen arbetar P styrelsens uppdrag och har under &ret utférts ay extern part. Funktionens ansvarar bland

annat f8r utvirdering och granskning av funktionerna for riskkontroll och compliance. Detta siikerstiller en kontinuerlig
férbittring av arbetet med riskkontroll och regelefterlevnad.

Riskhantering och risker

o

inga omstindigheter ta positioner i spekulationssyfte i valutor, rivaror, aktier, rintor. Om affirer £0rs i utlindsk valuta ska
dessa ovillkorligen matchas mot en skuld i samma valuta, till samma nominella belopp och pé samma 15ptid.

Bolaget har definierat rénterisken som en rdntenettorisk, d.v.s. risken att bolagets rintenetto forsimras pi grund av ett ej
gynnsamt rinteliige,

Kreditrisk

Kreditrisk, enligt bolagets definition, 4r risken f6r att en kredittagare inte fullgdr sina forpliktelser gentemot bolaget, dels risken
att vid bristande betalningsf('irmaga if6rekommande fall stilld sikerhet eller borgen inte ticker bolagets fordran. Med

Bolagets kreditgivning bedrivs s§ att en sund utveckling av verksamheten frémjas. Med kredit avses:
- Fakturakopsavtal, fakturabelaningsavtal, lanavtal, férlangning av befintliga avtal

- Fordndring av kreditsikerhet, anstind, amorteringsplan, ackord och réntenedsitining understigande bolagets
uppldningskostmad

Vid varje kredittillfille bedms ﬁterbetalningsférm:‘igan, koncentrationsrisken samt sikerheten. Bolagets kreditgivning sker med
utgngspunkt i den av styrelsen faststillda kreditinstruktionen. Sakerheterna fér kreditgivningen bestar av foretagshypotek,
Ppersonlig borgen, pant i fastighet eller bostadsriitt alternativt pant i det kredittagande bolagets aktier. Vid fakturabeldning bestir

For att sikerstilla en l4g koncentrationsrisk i factoring portfsljen verkar bolaget f5r att kispa enskilda mindre fakturor eller
portfdljer av fakturor frin Kljenter i skilda branscher. Vidare beaktas alltid en geografisk spridning av portféljen att undvika

regional koncentration.

Likviditetsrisk
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Likviditetsrisk uppstar di 16ptiderna p tillgings respektive skuldsidan inte iir matchade och innefattar risken for att bolaget
inte ska kunna fullgora sina betalningsitaganden vid forfall utan att kostnaden fér likvida medel Skar markant. Bolagets
likviditetsrisk hanteras i en av styrelsen faststilld instruktion.

Likviditetsrisk &r ett omrde dér bolaget har mycket 14g risktolerans. Denna tar sig uttryck dels genom att mycket kraftig
begrénsning av inlaningskundernas méjlighet att i fortid ta ut sina medel frin fastforrintade konton. Dirtill har bolaget alltid
mdjlighet att neka fakturakép dven om de ryms inom limit och inom de faststillda kreditriskramarna. For att ytterligare
begriinsa likviditetsrisken har bolaget dven formellt faststiilla krav pd en likviditetsreserv.

Operativarisker

Operativ risk 4r risken for risken for forluster till f6ljd av icke indamélsenliga eller misslyckade interna processer, ménskliga fel,
felaktiga system eller externa hindelser. Operativa risker begrinsas genom kvalitativa processer och uppdaterade
rutinbeskrivningar. Vidare tillimpar bolaget en process for sjilvutvirdering. Sjilvutvérderingsprocessen &r en mycket viktig del
i bolagets strategi for hantering av den totala riskbilden. Den 4r ett viktigt hjilpmedel for att identifiera, mita och kontrollera
bolagets risker. Den dr en kontinuerlig process och #r en naturlig del i bolagets verksamhet.

Kapitalplanering

Enligt den av styrelsen faststllda instruktionen for intern kapitalutvirdering ska bolaget ha tillriickligt med kapital for den
givna riskprofilen samt for att kunna fullfglja beslutad strategi. Vidare ska bolaget ha en kapitalbas som med marginal ticker de
foreskrivna minimikapitalkraven. Detta innebir att utgingspunkt for kvantifiering av riskerna iir de metoder som finns angivna
1 Pelare 1. Till detta liggs sedan risker som inte adresseras i Pelare I samt paslag i de fall nivierna inte anses adekvata. Vidare
sker stresstester for att analysera kinsligheten mot en visentligen simre omvirldsutveckling dn vad som ir prognostiserat i
affarsplanen.

Mdlet &r att sikra en relevant kapitalisering for de risker som verksamheten r utsatt for, sikra att vasentliga risker ar

identifierade, kvantifierade eller &tminstone kvalitativt beskrivna samt forstidda av inte minst ledning och styrelse.

Den interna kapitalutvirderingen sker minst en ging &rligen och 4r en integrerad del av foretagets riskhanteringsprocess.

Utveckling av inlaning och upplining

Inom produktomrédet foretagskrediter har en mindre 8kning av utlinade medel skett men vintas ska betydligt mer under
tredje kvartalet 2013.

Behovet av inldnade medel frén allménheten mittades under sista kvartalet féregiende &r. Inbetalningar frin allminheten har
under de tva forsta kvartalen i princip upphért di den urbjudna rintan korrigerades innan &rsskiftet.

Inom produktomradet fakturakdp har en markant §kning av antalet képta och administrerade fakturor skett. Okningen har
skett exponentiellt Gver perioden och 8kningen férvéntas fortgd under tredje kvartalet 2013. Den dkade fakturaméngden har lett
till en avsevirt stérre spridning av risken i reskontrastocken, samtidigt som ménadsintikterna mellan Jjanuari till juni ndrmast
fordubblats.

Redovisningsprinciper

Solidum AB har tillstdnd frin Finansinspektionen sisom kreditmarknadsbolag och lyder dirmed under Lag (1995:1559) om
Arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL).

Solidum tillimpar ARKL ach Finansinspektionens foreskrifter och allminna rid om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (FFFS 2008:25) vid uppriittande av sina finansiella rapporter.

FFFS 2008:25, 58 kallad lagbegrénsad IFRS, innebir att International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de

godkants av EU, dr tillimpliga fér upprattandet av de finansiella rapporterna, med de begriinsningar och tillagg som foljer av
RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt FFFS 2008:25.
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Resultatriakning

2012-12-31 avser heliret

Not 2013-06-30 2012-12-31
Rénteintikter 1 4719 3 831
Réntekostnader 1 -6 261 -3 701
Rintenetto -1542 130
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2 24 -216
Ovriga rorelseintikter o 0
Summa rorelseintiikter -1 061 -86
Allménna administrationskostnader -7 771 -8103
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anliggningstillgingar -194 -147
Ovriga rorelsekostnader -47 -1200
Summa kostnader fére kreditférluster -8 469 -9 539
Resultat fore kreditforluster -9 530 -9 625
Kreditforluster, netto 3 0 -3184
Rorelseresultat -9 530 -12 809
Skatt pd &rets resultat -0 -0
ARETS RESULTAT -9 530 -12 809
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Balansrikning

Not 2013-06-30 2012-12-31
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 4 44186 43 443
Utlaning till allménheten 5 68 o010 59 498
Obligationer och andra réntebirande viardepapper 236 888 242 843
Immateriella anldggningstillgingar 1583 1773
Materiella anliggningstillgingar 15 19
Ovriga tillgingar o 163
Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter 6 4 647 1975
Summa tillgdngar 355 329 349 714
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
In- och uppléning frin allminheten 297 552 296 927
Ovriga skulder 2393 1982
Upplupna kostnader och foruthetalda intikter 7 10 139 4031
Summa skulder och avsiitiningar 310 084 302 939
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital (antal aktier 43141 st (1000 st) med kvotviirde 1000 kr (1000 kr)) 43 141 43 141
Summa bundet eget kapital 43141 43141
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 11 634 16 443
Arets resultat -9 530 -12 809
Summa fritt eget kapital 2104 3634
Summa eget kapital 45 245 46 775
Summa skulder och eget kapital 355 329 349 714
Stillda sikerheter Inga
Ansvarsforbindelser Inga
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Not 1. Rantenetto

Raénteintikterna hinférliga till rintebirande virdepapper uppgér till 650 tkr (568 tlr) medan Gvriga ranteintikter uppgar till o

tkr (3 831 tkr). Totala rénteintikter fordelar sig enligt foljande:

RANTEINTAKTER 2013-06-30 2012
- foretagssektor 4719 3831
Summa 4 719 3831
varav ranteintikter pa osikra fordringar o 0
varav ranteintikter fran finansiella poster som ej virderas till verkligt virde via 0
resultatrakningen

RANTEKOSTNADER 2013-06-30 2012
- hushéllssektor -6261 -3 019
- foretagssektor -0 -682
Summa -6 261 -3 701
RANTENETTO -1542 130

Rénteintéikterna hinfor sig till kategorin Linefordringar och kundfordringar.

Av rinteintdkterna avser 118 tkr (1199 tkr) rdnteintikter fréin nirstiende bolag. Rinteintikter frin nirstiende foretag hirrér

frén Solidums factoring- respektive finansieringsverksamhet.

Av rintekostnaderna avser -0 thr (-682 tkr) rdntekostnader till nirstende bolag. Riintekostnader till nirstiende foretag harrsr

frén Agathon Capital AB. Transaktioner med nirstdende sker pi marknadsmassiga villkor.

Not 2. Nettoresultat av finansiella transaktioner

2013-06-30 2012
Nettoresultat avseende valutatransaktioner 24 -216
SUMMA 24 -216

Av Nettoresultat av finansiella transaktioner hanfor sig 24 tkr till kategorin Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde

via resultatrdkningen och o tkr till kategorin Linefordringar och kundfordringar.

Not 3. Kreditforluster, netto

Foretagssektor 2013-06-30 2012
Arets bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster o -3184
Arets nettokostnad for kreditforluster o -3184
Kreditforluster &r hénférliga till utléning till allménheten, och kategoriseras ssom linefordringar och kundfordringar.
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Av kreditforluster, netto avser o tkr (0 tkr) kreditforluster héinforliga till fordringar p4 nérstiende.

Not 4. Utlaning till kreditinstitut

2013-06-30 2012
Utlaning till kreditinstitut 44186 43 443
- varav svensk valuta 40 906 40926
- varav utlindsk valuta 3 280 2 517
Not 5. Utldning till allméinheten

2013-06-30 2012
Utestiende fordringar, brutto 69 862 61 350
Avgar:
- Reserv for konstaterade och sannolika kreditfdrluster (se specifikation nedan)

-1 852 -1852

SUMMA UTLANING TILL ALLMANHETEN 68 o010 59 498
Férdndring av reserv for konstaterade och sannolika kreditforluster:
Ingdende balans -1 852 -224
Arets reservering for kreditforluster o -1 852
Aterfsrda ej lingre erforderliga reserveringar for kreditforluster o 224
Utgaende balans -1 852 -1 852

Av utléning till allménheten 4r 3 642 tkr (3 756 tkr) hinforlig till utlining till nirstiende foretag.
Av reserv f6r konstaterade och sannolika kreditforluster dr o tkr (o tkr) hanforlig till utlaning till nirstdende foretag.

Utléning till narstdende foretag hérrdr frin Solidums factoring- respektive finansieringsverksamhet. Transaktioner med
nérstiende sker pd marknadsmaissiga villkor.

Not 6. Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

2013-06-30 2012

Forutbetalda kostnader 1394 113

Upplupna rinteintékter 1471 891

Ovrigt 1782 971

SUMMA 4 647 1975
Av upplupna rénteintikter avser 118 tkr (376 tkr) nérstdende foretag. o
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Not 7. Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2013-06-30 2012
Personalkostnader 483 579
Upplupna rintekostnader 9278 3018
Ovriga forutbetalda intikter /upplupna kostnader 378 434
Summa 10 139 4 031
Av upplupna réntekostnader avser o tkr (3 018 tkr) niirstiende foretag.
Deldrsrapporten har inte granskats av bolagets revisor
N, ™~
Stogkholm 2413-08-30 | | s g
| q
- i ——.*‘[”"é___

. ![\JL w@.;' TN (e As
- { ll"
Runar Séderholm: erkstillande direktér och styrelseledamot

8

Solidum AB (publ), 556760-6032 Delirsrapport 2013-06



