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Vd har ordet

2021 har varit ett valdigt ombytligt &r. Inte samma oro och
ovisshet som det foregdende men tydliga svangningar
fram och tillbaka for hur livet verkligen kan vara. | skrivande
stund &r vi annu inte forbi pandemin och smittspridningen
i landet ar hogre an négonsin. Allt fler roster hors for att vi
ska se det som en mindre allvarlig situation och att vi ska
kunna &tergd till det normala. Oaktat hdlsoproblem ar det
vdl synd att sdga att situationen ar normal. Eller &tminstone
s&som historiebdckerna kénner den. Vi har under dret sett
bdde negativt elpris och mer eller mindre det hogsta spot-
priset ndgonsin. Det ar dock tydligt att priserna for sédra
delarna av landet ar betydligt hogre 2021 an tidigare dr.

En féranderlig varld

Det forefaller som att det ar pd fler stdllen &n i ishockey,
saker kan vanda snabbt. For egen del har jag lange kant
att hjulen snurrar snabbare dn de gjort tidigare och forand-
ring ar snarare ett normaltillstédnd. Ombytlighet, och kraftig
s&dan, ar det nya normala. Tillgangligheten till information
ar battre an ndgonsin och tenderar att sprida sig som en
Iopeld over hela varlden. Och dverreaktionerna tenderar
inte att vanta pd sig. Ena stunden ar risken total och i nasta
ar den som bortbldst. Det ar en svar varld att navigera i.
For oss pd Nordiska betyder det att vi standigt méste vara
pd var vakt och hela tiden ifrégasatta det vi gjorde igér.
Den senaste mdanaden, under 2022, har tyvarr visat ytter-
ligare prov pd hur snabbt varlden kan férandras ndr Ryss-
land bestamt sig for att invadera Ukraina. Utdver ett fétal
konsulter i Ukraina har det hittills inte fatt ndgra ndmnvarda
konsekvenser for Nordiska. Vi har en ndgot mer forsiktig
hélining till kreditgivningen dé& det dnnu inte ar klart vad de
l&ngsiktiga konsekvenserna av kriget blir.

Mars 2022

Mikael Gellback
VD Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget

Expansion till Norge

Som ettled i att parera forandringar ar en viktig komponent
for Nordiska att diversifiera vdra risker. Detta har vi under
dret gjort genom att bredda produktportféljen och beslu-
tat oss for att expandera till ytterligare en marknad. Under
andra halvéret avtalade vi om och tilltradde ett forvary i
Norge. Detta méjliggdr vér expansion till den norska mark-
naden. Ytterligare ndgra godkdnnanden krdvs i skrivande
stund lokalt for att vi ska kunna ta partneraffaren till landet,
men min beddmning dr att det kommer ske inom kort.

Fokus p& organisationen

Under dret har vi aven fokuserat mycket pé& organisatio-
nen. Vi har ménga saker vi vill bygga for att b&de ta nya
marknadsandelar men ocksd foérbattra vart erbjudande
till befintliga kunder. En forutsattning ar en valfungerande
process for utveckling. Darfor har vi under dret tydliggjort
produktorganisationen vilket innebadr att vi nu har flera
produktdgare och projektledare som arbetar tillsammans
med vart utvecklingsteam enligt Scrum. Samtliga véra va-
sentliga produkter har nu en produktagare som leder det
kontinuerliga utvecklingsarbetet. Detta har lett till en allt
effektivare process vartefter tiden gatt under dret. Det har
varit valdigt roligt att se och jag ser fram emot att se orga-
nisationens utvecklingsinsatser framover.

Resultatet

Avslutningsvis tittar jag tillbaka pd& 2021 som ett valdigt
lyckosamt &r. Vi har lyckats leverera pd alla punkter och
overtraffa alla mina férvantningar. Vi har lyckats f& fler kun-
der, vaxa balansrdkningen, dubblera resultatet samtidigt
som vi hdller riskerna p& samma ldga niva.
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Bolagsstyrningsrapport

Om den hdér bolagsstyrningsrapporten

Nordiska driver finansieringsrorelse och star under tillsyn
av Finansinspektionen. Nordiska har gett ut overldtba-
ra obligationer som dr upptagna till handel pd Nasdaqg
Stockholm. Nordiska har upprattat denna bolagsstyr-
ningsrapport i enlighet med lag (1995:1559) om drsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Nordiska foljer ett antal lagar och regler for god bolags-
styrning och kontroll av verksamheten, sdsom aktiebo-
lagslagen (2005:551), darsredovisningslagen (1995:1554),
lag (1995:1559) om drsredovisning i kreditinstitut och var-
depappersbolag, Nasdaq Stockholms regelverk for emit-
tenter, lag (2004:297) om bank och finansieringsrérelse
och International Financial Reporting Standards, Finansin-
spektionens foreskrifter och allmdnna rdd.

Darutover foljer Nordiska ett stort antal regelverk som be-
slutats pd EU nivé bdde avseende Europeiska rddet och
Europeiska Bankmyndigheten (EBA). Nordiska har vidare
ett internt regelverk med interna policyer och instruktioner
som ingdr i ledningssystemet.

Bolagsstdmman ar Nordiskas hogsta beslutande organ.
Vid bolagsstdmman ges samtliga aktiedgare mojlighet att
utdva det inflytande som deras respektive aktieinnehav
representerar. Regler som styr bolagsstdmman, och vad
som ska behandlas vid denna, finns bland annat i aktiebo-
lagslagen och bolagsordningen.

Bolagsstdmman, inter alias, utser styrelseledamoter och
externrevisorer, faststdller drsredovisningar, antar bolags-
ordning, beslutar om dispositioner betraffande Nordiskas
vinst eller forlust, beslutar om ansvarsfrihet for styrelsen
och VD samt faststdller arvoden &t styrelsen och extern-
revisorer

Bolagsstyrning

Nordiskas styrelsen har det overgripande ansvaret for
Nordiskas interna styrning och kontroll samt verksamhet
och organisation.

Styrelsen har som framsta uppgift att tillvarata aktieGgar-
nas och bolagets intressen. Styrelsen ansvarar darmed for
att faststdlla Nordiskas interna policys, évergripande mdl-
sattningar och strategier, liksom for att Idpande se till att
dessa mdlsattningar och strategier ses dver och foljs upp.

Styrelsen utses av bolagsstdmman och bestar av fem ordi-
narie ledamaoter, varav en dr styrelsens ordforande.

Styrelsen bestdr utav, Jérgen Durban (ordf.), Mikael Gell-
back, Lars Weigl, Christer Cragnell och Patrik Carlstedt.

Nordiskas ledning driver den dagliga verksamheten uti-
frédn affarsmal, varderingar, verksamhetsplan, interna re-
gelverk och fattade beslut.

Ledningen bestdr av Mikael Gellback (VD), Pehr Petersson
(COO), Sivonne Wahlisten (CFO), Joakim Millés (CIO) och
Filip Dahlstedt (CLO).

Kontrollorganisation

Nordiskas organisation for kontroll av risker och regelef-
terlevnad ar organiserad i enlighet med Finansinspektio-
nens allmanna rdd om styrning och kontroll. Kontrollorgani-
sationen bestdr av tre forsvarslinjer.

Den forsta forsvarslinjen bestdr av Styrelsen, VD och verk-
samheten. De dr ansvariga for att verksamheten skots
inom ramen for faststdlld riskexponering och intern styr-
ning och kontroll samt i enlighet med faststdllda externa
och interna regler som dr tilldmpliga pd& Nordiska.

Den forsta forsvarslinjen har en val fungerande styrnings-
modell och en effektiv process att identifiera mata, varde-
ra, folja upp, minimera och rapportera risk.

Den andra forsvarslinjen bestdr av Funktionen for Risk-
kontroll och Funktionen for Regelefterlevnad. Funktion for
Regelefterlevnad ska utgora ett stod for Styrelse, VD och
den operativa verksamheten for att sdkerstalla den till-
stdndspliktiga regelefterlevnaden i Nordiska. Funktionen
for Riskkontroll ansvarar for att kontrollera att alla vasent-
liga risker som Nordiska exponeras for eller kan komma
att exponeras for identifieras och hanteras av berérda
Funktioner samt kontrollerar att det interna regelverket
ar lampligt och effektivt samt foreslar forandringar i det-
ta vid behov. Vidare ska Funktionen for Riskkontroll stodja
och kontrollera att verksamheten implementerar de krav
som stdlls upp i externa regelverk och I6pande verka for
och bidra till att det finns en god riskmedvetenhet i orga-
nisationen. Funktionernas oberoende tillforsakras genom
att Funktionerna sjdlva inte utévar sddan verksamhet som
dessa ska granska, dvs. Funktionerna fdr inte vara delak-
tig i Nordiskas affarsverksamhet.
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Bolagsstyrningsrapport (forts)

Den tredje forsvarslinjen bestdr av Funktionen for Internrevi-
sion. Funktionen for Internrevision ar Styrelsens redskap for
att uppfylla kraven pd& en god och effektiv intern styrning
och kontroll och ar mot bakgrund av detta organisatoriskt
skild frén Nordiskas ovriga funktioner och verksamhet. Funk-
tionen for Internrevision ansvarar for att granska och regel-
bundet utvardera om den interna kontrollen ar effektiv och
andamdlsenlig. Inom ramen for uppdraget ska Funktionen
for Internrevision bl.a. granska och regelbundet utvardera
Nordiskas riskhantering, efterlevnaden av Regelverk, finan-
siella information samt den andra forsvarslinjen.Den tredje
forsvarslinjen bestdr av Funktionen for Internrevision. Funk-
tionen for Internrevision ar Styrelsens redskap for att upp-
fylla kraven pd& en god och effektiv intern styrning och kon-
troll och ar mot bakgrund av detta organisatoriskt skild frén
Nordiskas dvriga funktioner och verksamhet. Funktionen for
Internrevision ansvarar for att granska och regelbundet ut-
vardera om den interna kontrollen ar effektiv och dndamadils-
enlig. Inom ramen foér uppdraget ska Funktionen for Intern-
revision bl.a. granska och regelbundet utvdrdera Nordiskas
riskhantering, efterlevnaden av Regelverk, finansiella infor-
mation samt den andra forsvarslinjen.
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Forvaltningsberattelse

KONCERNENS VERKSAMHET

Verksamheten bedrivs framst i Sverige men daven i Finland,
Norge och Tyskland. Den bedrivs legalt i Nordiska Kredit-
marknadsaktiebolaget ("Moderbolaget”) och i dotterbo-
laget Nordiska Financial Partner Norway AS som forvarva-
des 9 december 2021 och som har filialer i Sverige, Finland
och Estland. Utéver ut- och inldningsverksamheten bedriver
Nordiska Financial Technology AB utveckling, underhdéll och
drift av koncernens IT-system. Koncernen bendmns framgent
Nordiska.

Nordiska har tvé affdrsomrdden: Féretagsaffaren och Part-
neraffaren. Inom Foretagsaffaren ar Nordiskas affarsidé att
tilhandahdlla foretag i Sverige effektiva likviditets- och fi-
nansieringslosningar inom fakturakép, fakturabeldning och
l&dnefaciliteter med sdkerhet. Inom Partneraffdren erbjuder
Nordiska infrastruktur till fintechforetag somi sin tur vill erbju-
da krediter eller betalldsningar till privatpersoner eller juridis-
ka personer. Produkterna ar for privatpersoner enbart blan-
col&n medan produktfloran till juridiska personer ar storre.

Nordiska Financial Partner Norway AS har under Q1 2022
lanserat Partneraffaren i Norge.

Koncernens verksamhet bedrivs frdmst i moderbolaget.
| efterfoljande balans- och resultatrékningar samt noter pre-
senteras koncernen for 2021, alla belopp anges i tkr, om inte
annat anges.

AGARSTRUKTUR

Nordiska dr ett svenskt publikt aktiebolag vars aktier ar de-
nominerade i svenska kronor, i aktieslagen stamaktier och
preferensaktier. De forra har rostvarde 1 medan de senare
har en tiondels (1/10) rést. Preferensaktierna har féretré-
desrdatt vid vinstutdelning om 2 kr/aktie och kvartal, hogst
8 kr/ar. Okning av aktiekapitalet gérs via stamaktier.

HALLBARHET

Nordiskas affarsmodell bygger pd skalbarhet dar regelef-
terlevnad, konsumentskydd och hdéllbarhet i sin kreditgiv-
ning ar centrala. Strategiska mél som tillvéxt och expansion
ska uppnds med fullgod kontroll och med Nordiskas beak-
tande av kunders intressen.

Nordiskas arbete med hdllbarhet styrs genom flertalet poli-
cys bl.a. Policy for mé&ngfald och lamplighetsbedomning av
Styrelseledaméter och ledande befattningshavare och Etik-
policy. Nordiska har under 2021 i syfte att starka den inter-
na kontrollmiljon och medvetenheten formulerat och antagit
en uppférandekod for sina anstallda. Nordiska har inlett sitt
dtagande att folja sina dtaganden enligt Nordiskas anslut-
ning till UN Global Compact. Detta kan exemplifieras med
att ta del av UN Global Compacts relevanta utbildningar
avseende att arbeta proaktivt med hdllbarhet. Riktade ut-
bildningar har genomforts for Nordiskas ledningsgrupp, an-
svariga raddgivare inom affarsomrddet Foretagsaffaren och
andra berérda ddr dven experter inom omradet bjudits in.

| sina regelverk har Nordiska faststallt principer for mang-
fald och likabehandling oavsett kon, etnisk hdrkomst eller
bakgrund. Under gdngna dren gldds Nordiska av att se att
konsfordelning ror sig &t ratt hall och blir mer jamstalld. Vi-
dare har beslut fattats om att uppratta en funktion for Hu-
man Resources, vilken kommer att medfora ett forbattrad
stdd i anstdliningsfrégor, dels for ledningsgruppen, chefer
och envar av Nordiskas anstallda. Arbetet med antikorrup-
tion leds fortsatt genom en stark intern styrning och kontroll
samt noggrannhet i Nordiskas processer, bl.a. for anlitande
av leverantorer, anstallningsforfaranden eller andra samar-
betspartners. P& organisatorisk nivé arbetar Nordiska de-
dikerat mot penningtvatt och finansiering av terrorism som
innefattar 6kad systemstod i dtgdrdsarbetet, tillsattning av
personella resurser, utbildning och forbattrade processer.

INFORMATION OM
KAPITALBAS OCH KAPITALKRAV

Nordiska hade per 31 december 2021 en kapitalbas pd
459,5 mkr, och en total kapitalrelation definierad som total
kapitalbas i forhdllande till total riskexponering uppgick till
12,89 %. Den konsoliderade situationen hade per 31 decem-
ber 2021 en kapitalbas p& 466,4 mkr, och en total kapital-
relation definierad som total kapitalbas i forhdllande till total
riskexponering uppgick till 12,09 %. Detta innebadr att kraven
pd kapitalrelationer och buffertar var val uppfyllda. Se not 32
for detaljinformation.
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Férvaltningsberattelse (forts)

VERKSAMHETEN
UNDER RAKENSKAPSARET

Under dret har Koncernen vuxit marginellt i Foretagsaffaren
samtidigt som Partneraffaren vuxit kraftigt. Nordiska har in-
gatt ett flertal nya Partnersamarbeten under dret som alla
har sin egen nisch och ger en differentierad kundbas. For-
varvet av Nordiska Financial Partner Norway AS har ocksé
bidragit till utldningens tillvaxt. Utléning till allménheten har
under dret okat med 89,7 % jamfort med 2020. Inldning fran
allmdanheten dkade med 150,8 %.

RESULTAT

Koncernens rérelseresultat uppgick till 95,5 mkr (44,6). Arets
resultat uppgick till 80,6 mkr (34,8). Resultatutvecklingen for-
klaras framst av den affarsmassiga omstdliningen till den nya
Partneraffaren som pdboérjades 2019 och har vuxit sig stark
sedan dess. Uppgdngen i resultat forklaras framst av den
negativa goodwill som uppstod vid forarv av Nordiska Finan-
cial Partner Norway AS under fjarde kvartalet samt fortsatt
tillvaxt i affarsomrddet Partneraffaren.

Rérelseintdkterna uppgick till 219,0 mkr (115,7). Rantenetto
uppgick till 139,9 MSEK (98,7) medan rantenettomarginalen
sjonk till 3,5 % fran 4,7 % vilket framst forklaras av att inléning-
en vuxit vasentligt mer an utl@ningen samt 6kade kostnader
for insattningsgaranti. Provisionsnettot uppgick till 20,8 MSEK
(16,6), 6kningen ar framst hanforlig till Partneraffaren.

Allmanna administrationskostnader uppgick till 97,0 MSEK
(63,3). Kostnadsutvecklingen ar en folid av tillvéxten dd vi
fatt 6kade transaktionskostnader, blivit fler anstdllda, arbe-
tat med IT-utveckling samt haft hdgre advokatkostnader.

Kreditforluster, netto uppgick till 5,0 MSEK (1,6). Okningen ar
framst hanforlig till portfoljer i det bolag som férvarvades un-
der fjarde kvartalet.

Resultatet av Koncernens verksamhet samt den ekonomiska
stallningen vid drets utgang framgdr i 6vrigt av efterféljande
samlade resultatrakningar och balansrdkningar med noter.

LIKVIDITET OCH
FINANSIELLA PLACERINGAR

Likvida medel uppgick till 4 159 mkr (1 006) per den 31 de-
cember 2021. Nordiskas overskottslikviditet ar i huvudsak

placerade i kommuncertifikat, statspapper, p& skattekontot
och i konton pd nordiska storbanker.

FINANSIERING

Koncernen finansierar sig framst via inléning frén allmanhet-
en som bestdr av 91,1 % av balansomslutningen. | dvrigt be-
stdr finansiering av Eget Kapital. Under &ret har en AT1-obli-
gation stdllts ut vilken okat det egna kapitalet med 81,8 mkr
samt en nyemission och optionsprogram genomforts vilket
okat det egna kapitalet med 51,9 mkr.

FINANSIELL STALLNING

Utldning till allmanheten uppgick vid drets slut till 5 244,4
mkr (2 764,3), vilket ar en dkning med 89,7 % jamfért med
foregdende d&r. 2021 har tillvaxten primdrt fortsatt komma
frén affarsbenet Partneraffaren. Inldning fradn allméanheten
okade i takt med utl&ningen och uppgick vid drets slut till
8 634,0 mkr (3 444,0). Ovriga tillgéngar uppgick till 3 280,6
MKR (410,9), ékningen ar hanférlig till dverskottslikviditet
som placerats pd skattekontot. Likviditetsreserven uppgick
till 4 109,1 mkr (1 001,4) varav 294,7 mkr (130,4) avsdg hég-
likvida tillgdngar i enlighet med LCR-regelverket.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foresldr att utdelning ladmnas till preferensaktied-
gare med 3 200 000 kronor, vilket motsvarar 8 kronor per
aktie. Styrelsen foreslar att drsstdmman bemyndigar styrel-
sen att besluta om betalningsdag i enlighet med bolagets
faststdllda bolagsordning.

Gdllande regelverk for kapitaltdckning och stora exponering-
arinnebadr att Bolaget vid varje tidpunkt skall ha en kapitalbas
som minst motsvarar Bolagets internt beddmda kapitalbehov,
dvs summan av kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker
och operativa risker samt dessutom for ytterligare identifiera-
de risker i verksamheten i enlighet med Bolagets interna ka-
pital- och likviditets-utvarderingspolicy (IKLU). Kapitalbasen
uppgdr till 466 204 tkr och dess totala kapitalkrav (Pelare 1,
buffertar och pelare 2) till 174 472 tkr (not 36).

For mer info se not 35 betraffande forslag till vinstdisposition.

-7-
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Férvaltningsberattelse (forts)

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

| Nordiskas och Moderbolagets verksamhet uppstar olika
typer av risker s&som kreditrisker, marknadsrisker, likvidi-
tetsrisker och operativarisker. | syfte att begransa och kont-
rollera risktagande har Moderbolagets styrelse, som ytterst
ansvarig for riskhantering, styrning och kontroll i koncernen
faststallt policys och instruktioner for kreditgivningen och
den 6vriga verksamheten. For en mer utforlig beskrivning
om finansiella risker, anvandningen av finansiella instrument
samt kapitaltackning se not 3 samt not 32.

PERSONAL

Nordiskas personal har under dret uppgdtt till 37 (30) i med-
eltal réknat som heltidstj@nster, varav 10 (10) kvinnor och 27
(20) mén. Se not 10 fér ytterligare information.

VASENTLIGA HANDELSER
UNDER RAKENSKAPSARET

Under dret har betydande utveckling av den nya plattformen
skett som ligger till grund for implementering av Nordiskas
strategi att skala upp Partneraffaren ytterligare.

Ett flertal strategiska samarbetsavtal har lanserats under
dret. Den 9 december 2021 genomfdrdes forvarvet av Fol-
keFinans AS som dr ett norskt kreditmarknadsforetag. Bo-
laget ar omdopt till Nordiska Financial Partner Norway AS
och utgor en strategisk satsning som ger oss mojligheter att
vaxa i norden inom affdrsomradet Partneraffaren. Férvarvet
pdverkade dven koncernens resultat positivt med 37,6 mkr
till foljd av forvarv till lagt pris.

Moderbolaget har under rdkenskapsdret emitterat ett Pri-
mdrkapitalinstrument vilket dr noterat pd Nasdaq Stock-
holm.

FRAMTIDA UTVECKLING

Nordiska fortsatter arbeta i enlighet med den tidigare kom-
municerade strategin och har hogt stdllda malsattningar
vad gdller tillvaxt och expansion. Nordiska ska positionera
sig som en ledande aktor inom finans och teknik och vara
med och driva utvecklingen av framtidens finansiella tjans-
ter. Nordiska har under &ren investerat savdl i manniskor
som i teknik.

Nordiska har skapat en organisation, infrastruktur, och en
teknisk bankplattform for narmaste drens expansion som
leder till effektivitet utan att driva kostnader. Senaste dret
har ett flertal strategiska samarbetsavtal tecknats, vilka
successivt har och kommer att lanseras.

Effekterna av pandemin under 2021 har alltjgmt inte haft
ndgon negativ inverkan pd& Nordiskas verksamhet. Vid
framtagandet av denna drsredovisning har Ryssland precis
invaderat Ukraina vilket kan komma att f& effekter p& den
europeiska ekonomin. Nordiska har inte ndgon utlédning mot
vare sig Ukraina eller Ryssland.

STYRELSEN

Vid ordinarie bolagsstdmma den 3 juni 2021 omvaldes Chris-
ter Cragnell, Lars Weigl, Patrik Carlstedt och Mikael Gell-
bdack till ordinarie styrelseledaméter och Jorgen Durban till
Styrelsens ordférande.
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Alternativa nyckeltal

Réantenettomarginal
K/I-tal
Kreditforlustniva

Medelantal anstdllda

Nyckeltal definierade i kapitaltécknings
och likviditetsregleringar

Riskvégt exponeringsbelopp

Kapitalbas

Kdarnprimdrkapitalrelation
Primdrkapitalrelation
Total kapitalrelation

Likviditetstackningsgrad (LCR)

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR)

DEFINITIONER

Koncernens finansiella rapporter innehdller alternativa nyckeltal som Bolaget

bedomer ar vardefull information for Iasaren. Alternativa nyckeltal ar finansiella matt

over finansiell stallning, resultatutveckling eller kassaflode som ej definieras i IFRS
eller kapitaltGckningsregler.

Rantenetto i relation till genomsnittlig utléning till allménheten.
Totala rorelsekostnader i relation till totala rorelseintakter.
Kreditforluster, netto i relation till genomsnittlig utl@ning till allmdanheten.

Berdknat som heltid och Inkluderar visstidsanstdllda men inte foraldraledig eller
tjianstledig personal.

Nyckeltalen nedan avser Nordiska samt den konsoliderade situationen.

Riskvagt exponeringsbelopp for en exponering berdknas genom att ta
exponeringsvarde multiplicerat med dess riskvikt.

Kapitalbasen ar summan av primdarkapital och supplementarkapital enligt
tillsynsférordningen (EU) nr 575/2013 artikel 72.

Karnprimarkapital i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp.
Primdarkapital i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp.
Kapitalbas i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp.

Likviditetsbuffert i relation till nettolikviditetsutfldden under en stressperiod
pd 30 dagar.

Tillganglig stabil finansiering i relation till krav pd stabil finansiering.



NORDISKA ARSREDOVISNING 2021

Fem ari sammandrag @«

FLERARSOVERSIKT KONCERNEN

2021 2020 2019 2018 2017
Ranteintakter 192 836 127 290 92 569 76 864 41517
Leasingintakter 2242 - - - -
Rdantekostnader -55215 -28 546 -16 540 -14 288 -10 115
Réantenetto 139 862 98 745 76 028 62576 31402
Provisionsintakter 24 344 19 486 18 588 92745 33555
Provisionskostnader -3 571 -3842 -3 826 -51917 -2140
Provisionsnetto 20772 15643 14762 40 828 31416
Nettoresultat av finansiella transaktioner 9231 -3 209 1928 281 -77
Ovriga rérelseintékter 49121 4 500 2247 1054 651
Rérelsens intdkter 218 987 115 679 94 965 104 738 63391
Allmanna administrationskostnader -107 072 -63 272 -50 971 -42 964 -34 529
Avskrivningar -8 877 -4 817 -4 035 -1169 -1239
Ovriga rérelsekostnader -2 565 -1477 -1166 -1365 -1092
Rérelsens kostnader -118 513 -69 566 -56172 -45 499 -36 860
Resultat fére kreditférluster 100 474 46114 38793 59240 26531
Kreditférluster, netto -5 019 -1559 -12 977 -19 045 -6 198
Rérelseresultat 95 455 44 556 25816 40195 20332
Skatt -14 859 -9798 -5474 -11963 -830
Arets resultat 80 595 34756 20 341 28 231 19 502

Jamforelsesiffror 2017-2020 dr justerade till koncernens siffror jamfért med tidigare publicerade arsredovisningar.
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Fem ari sammandrag @«

NYCKELTAL KONCERNEN
2021 2020 2019 2018 2017

RESULTATRAKNING
Rdntenetto 139 862 98 745 76 028 62 576 31402
Rérelseresultat 218 987 115 679 94 965 104 738 63 391
Arets resultat 80 595 34756 20 341 28 231 19 502
BALANSRAKNING
Utlaning till allm&nheten 5244 393 2764292 1438 042 1292 087 1000 585
Inldning frén allmdnheten 8 635906 3444011 1567 645 1230879 1049 920
Eget kapital 468 573 254 537 220 581 203 440 185376
NYCKELTAL
Rantenettomarginal (NIM) 35% 4,7 % 56% 55% 42 %
Kreditforlustniva 01% 01% 1,0% 1,7 % 0,8%
K/I'tal 541% 60,1 % 59.2% 43,4 % 58,1%
Avkastning p& eget kapital (RoE) 22,3% 14,6 % 9,6% 14,5 % 14,8 %
Karnprimarkapitalrelation 9.0% 11,5% 19.7 % 17,6 % 17,4 %
Primarkapitalrelation 112 % 11,5% 197 % 17,6 % 17,4 %
Total kapitalrelation 121% 132 % 232 % 21,0% 212 %
Medelantal anstallda 37 30 33 29 21
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Resultatrakning - koncern ()

Heldr Helar
2021 2020
Not

Ranteintdkter berdknade med effektiverdntemetoden 6 192 836 127 290
Leasingintakter 6 2242 -
Rantekostnader 6 -55215 -28 546
Rd&ntenetto 139 862 98745
Provisionsintakter 7 24 344 19 486
Provisionskostnader 7 -3571 -3842
Provisionsnetto 20772 15 643
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 9231 -3209
Ovriga rérelseintakter 9 49121 4500
Rérelsens intdkter 218 987 115 679
Allmanna administrationskostnader 10 -107 072 -63272
Avskrivningar 11 -8 877 -4.817
Ovriga rérelsekostnader -2 565 -1477
Rérelsens kostnader -118 513 -69 565
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 100 474 46114
Kreditforluster, netto 12 -5019 -1559
RORELSERESULTAT 95 455 44 555
Skatt pé drets resultat 14 -14 859 -9798
ARETS RESULTAT 80 595 34756

2021 2020
Arets resultat 80 595 34756
Ovrigt totalresultat
Omrdkning av utlandsk verksamhet 968 -
Skatt pd& omrdkning av utldndsk verksamhet - -
Ovrigt totalresultat efter skatt 968 -
ARETS TOTALRESULTAT 81563 34756
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Balansrakning - koncern

(tkr)

2021-12-31 2020-12-31

Not
TILLGANGAR
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m 15 292 289 76 006
Utldning till kreditinstitut 16 595 217 463 664
Utlaning till allménheten 17 5244 393 2764292
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 20 2 390 54 395
Derivatinstrument 505 -
Aktier och andelar 22 8 610 2000
Aktier i intresseféretag 21 5480 -
Immateriella anldggningstillgdngar 18 11 694 7 694
Nyttjanderattstillgéng 34 12 316 12 007
Materiella anlédggningstillgdngar 19 1134 298
Ovriga tillgéngar 24 3283700 410 942
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 25 18 669 2448
SUMMA TILLGANGAR 9 476 397 3793745
SKULDER OCH EGET KAPITAL
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 114 436 -
Inléning fran allmdnheten 26 8 634 016 3444011
Ovriga skulder 27 181938 17 913
Leasingskuld 34 11778 11289
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 28 67 873 65 995
Summa skulder 9 010 041 3539208
EGET KAPITAL
Aktiekapital 46244 43541
Andra fonder 158 907 111 609
Primarkapital 82794 -
Balanserat resultat 97 816 64 631
Arets resultat 80 595 34756
Summa eget kapital 466 356 254 537
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 9 476 397 3793745
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Rapport forandringar
| eget kapital - koncern

Bundet eget kapital
2021-12-31 2020-12-31

Aktiekapital 46244 43541
Summa bundet eget kapital 46244 43 541

Fritt eget kapital

Andra fonder 161 813 111 609
Primarkapital 82794 -
Balanserat resultat inkl. drets resultat 175 506 99 387
Summa fritt eget kapital 420112 210 996
Summa Eget Kapital 466 356 254 537

Rapport 6ver forandringar i eget kapital
Aktiekapital 6"”3;;2':;'?{““ O'“rrjske"ricgs‘ Primérkapital r'i?'uﬁ’t';i‘fﬂif T°|§ggif3|et
drets resultat

Ingdende eget kapital 2021-01-01 43541 111 609 - - 99 387 254 537
Redovisat dver resultatrakningen - - - - 80 595 80 595
Redovisat dver ovrigt totalresultat - - 968 - - 968
Avrets totalresultat - - - 80595 81563
Nyemission 2703 47 298 - - - 50 000
Primarkapitalinstrument - - - 83750 - 83750
primériapttainainment - - : 956 - 956
Rdantekostnad primdrkapitalinstrument - - - - -2876 -2876
Optionsprogram - 1938 - - - 1938
Utdelning till preferensaktieagare - - - - -1600 -1600
Omrdakningdifferens - - - - - 0
Utgdende eget kapital 2021-12-31 46 244 160 845 968 82794 175506 466 356
Ingdende eget kapital 2020-01-01 43541 111 609 - - 65431 220581
Arets resultat - - - - 34756 34756
Arets resultat - - - - 34756 34756
Utdelning till preferensaktieagare - - - - -800 -800
Utgdende eget kapital 2020-12-31 43541 111 609 - - 99 387 254 537

1) Ovrigt tillskjutet kapital bestdr i allt vésentligt av betalda dverkurser.
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Rapport over kassafloden
- koncern )

2021 2020
Rérelseresultat 95 455 44 555
Poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 8877 4817
Rdanta leasingskuld -167 -221
Betalda inkomstskatter -14 859 -2 401
K.assoaflé')de fradn den Id6pande verksamheten fére féréndring av verksamhetens 89306 50710
tillgdngar och skulder
Utlaning till allm&nheten -2 435318 -1326 250
Ovriga tillgéngar -43 851 23 555
Inldning frén allmdnheten 5190 005 1876 366
Ovriga skulder 165 903 20 306
Skulder till kreditinstitut 114 436 -
Férandringar av verksamhetens tillgdngar och skulder 2991175 593 977
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 3080481 644 687
Investeringar i immateriella tillgéngar -7 013 -3209
Investeringar i materiella tillgdngar -2 826 -92
Aktier och andelar -6 610 -2000
Aktier i dotterbolag -44783 -
Andelar i intresseféretag -5 480 -
Kassafléde frén investeringsverksamheten -66712 -5301
Nyemission 50 000 -
Emitterade vardepapper m.m: 79 918 -
Optionsprogram 1938 -
Amortering av leasingskuld -2 643 -2 589
Utdelning -1600 -800
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 127 613 -3 389
Arets kassaflsde 3141382 635997
Likvida medel vid periodens borjan 1005 994 369 996
Kursdifferens i likvida medel -423 -
Likvida medel 4146 953 1005994
Foljande poster ingdr i likvida medel:
Utlaning till kreditinstitut 594212 462 659
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m 292 289 76 006
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 2 390 54 395
Ovriga tillgéngar 3258 062 412 934
SUMMA LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 4146 953 1005994
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Resultatrakning - moderbolag ¢«

Heldr Helar
2021 2020
Not
Ranteintdkter berdknade med effektiverdntemetoden 6 186 388 127 290
Leasingintakter 6 2242 -
Rantekostnader 6 -53 674 -28184
Rd&ntenetto 134 956 99107
Provisionsintakter 7 24 038 19 486
Provisionskostnader 7 -3257 -3842
Provisionsnetto 20781 15 643
Mottagna koncernbidrag 13 2300 1400
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 29 097 -3209
Ovriga rérelseintakter 9 940 1682
Rérelsens intakter 188 074 114 623
Allmdanna administrationskostnader 10 -95 539 -68 371
Avskrivningar 11 -226 -162
Ovriga rérelsekostnader -38 -23
Rérelsens kostnader -95 803 -68 556
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 92271 46 067
Kreditforluster, netto 12 -2 037 -1559
RORELSERESULTAT 90234 44508
Skatt pd drets resultat 14 -14 841 -9786
ARETS RESULTAT 75 392 34722
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2021 2020
Arets resultat 75 392 34722
Ovrigt totalresultat
Omrdkning av utlandsk verksamhet - -
Ovrigt totalresultat efter skatt - -
ARETS TOTALRESULTAT 75 392 34722
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Balansrakning - moderbolag (i«

2021-12-31 2020-12-31

Not
TILLGANGAR
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m 15 292 289 76 006
Utldning till kreditinstitut 16 559785 462 974
Utlaning till allménheten 17 5082 361 2764292
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 20 - 54 395
Aktier och andelar 22 - 2000
Aktier i dotterbolag 23 3275 3050
Aktier i intresseféretag 21 5480 -
Materiella anladggningstillgdngar 19 1020 254
Ovriga tillgéngar 24 3359 541 414 861
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 25 18777 3167
SUMMA TILLGANGAR 9322528 3780998
SKULDER OCH EGET KAPITAL
SKULDER
Inldning frén allmdnheten 26 8 634 016 3444011
Ovriga skulder 27 174 883 17 417
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 28 54122 65712
Summa skulder 8 863 021 3527140
EGET KAPITAL
Aktiekapital 46244 43541
Summa bundet eget kapital 46 244 43 541
Andra fonder 158 907 111 609
Balanserat resultat 82794 -
Primdrkapital 96 169 63 986
Arets resultat 75 392 34722
Summa fritt eget kapital 413 261 210 317
Summa eget kapital 459 506 253 858
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 9322 528 3780998
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Rapport forandringar
| eget kapital - moderbolag ¢«

Bundet eget kapital
2021-12-31 2020-12-31

Aktiekapital 46244 43541
Summa bundet eget kapital 46244 43 541
Fritt eget kapital

Andra fonder 160 845 111 609
Primarkapital 169 623 98 708
Balanserat resultat inkl. drets resultat 82794 -
Summa fritt eget kapital 413 262 210 317
Summa Eget Kapital 459 506 253 858

Rapport 6ver fordéindringar i eget kapital

Aktiekapital Ovrigt tilskjutet  pir sy apital esutatind.  Totalt eget kapital
pita kapital® rimdrkapita resultat inkl. otalt eget kapital
drets resultat

Ingdende eget kapital 2021-01-01 43541 111 609 - 98707 253 858
Arets resultat - - - 75 392 75 392
Avrets totalresultat - - - 75 392 75 392
Nyemission 2703 47 298 - - 50000
Primarkapitalinstrument - - 83750 - 83750
Transaktionskostnader primarkapitalinstrument - - -956 - -956
Rantekostnad primarkapitalinstrument - - - -2 876 -2 876
Optionsprogram 1938 - - 1938
Utdelning till preferensaktiedgare - - - -1600 -1600
Utgdende eget kapital 2021-12-31 46244 160 845 82794 169 623 459 506
Ingdende eget kapital 2020-01-01 43 541 111 609 - 64785 219 936
Avrets resultat - - 34722 34722
Arets totalresultat - - 34722 34722
Utdelning till preferensaktieGgare - - -800 -800
Utgdende eget kapital 2020-12-31 43 541 111 609 - 98707 253 858

B évrigt tillskjutet kapital bestar i allt vasentligt av betalda Gverkurser.

Bolagets egna kapital utgdrs av aktiekapital vilket bestdr av tvd aktieslag: stamaktier
och preferensaktier. Till detta kommer tillskjutet aktieagartillskott, kapitalinstrumet i form
av en obligation, Bolagets balanserade resultat samt drets resultat. Avseende vinstut-
delning har Bolaget, i enlighet med bolagsordningen inte betalat ndgon utdelning till
stamaktiedgarna utan endast till preferensaktiedgarna vilka har féretradesratt avse-
ende drlig utdelning motsvarande ett belopp om 2 kr/aktie och kvartal, hogst 8 kr/dr.

Nordiska emitterade den 29 juni 2021 eviga primarkapitalinstrument (additional Tier
1-obligationer) om 100 MSEK ("Obligationerna”). Obligationerna ar upptagna fér han-
del pd féretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm, med ISIN SE0015961537. Obli-
gationerna &r permanenta instrument med en forsta inlésenrdtt efter fem ar (vilket ar
férbehdllen Finansinspektionens fértida samtycke och tilldmplig lag) med en rérlig ran-
ta om 3m STIBOR + 8,75%. Obligationerna dr icke sdkerstdllda, efterstallda Nordiskas
borgendrer, pari passu évriga primdrkapitalinstrument eller liknande rankade fordringar
och seniora aktier emitterade av Nordiska.

Moderbolaget emitterade under 2021 teckningsoptioner for vilken den underliggande
tillgdngen utgdrs av en aktie i bolaget till vissa anstdllda. Extern part har anlitats for att

genomféra en berdkning av marknadsvardet pd en teckningsoption i Moderbolaget.
Black & Scholes modellen har applicerats vid vérderingen av teckningsoptionerna. |
enlighet med optionsvdrderingsrapporten dsattes marknadsvardet fér en teckningsop-
tion till 1.91 kronor baserat pd ett [6senpris om SEK 22.20. Optionens [6ptid &r antagen
till 2 &r och bolaget har en aterkdpsratt, till marknadspris, for det fall en anstalld vilken
férvarvat optioner slutar. Om den anstdllda slutar efter 1 ar frén forvarvsdatum har bo-
laget endast aterkdpsratt pd hdlften av optionerna. Vid utgdngen av 2021 var 1 014
800 optioner utestdende.

Arsstémman har, till styrelsen, delegerat beslutet om att betala utdelning. Vid varje be-
slutstillfalle ska styrelsen tillse att den aktuella utdelningen ryms inom fritt eget kapital
och att det dr styrelsens bedémning att den féreslagna vinst- dispositionen ar forsvarlig
med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pd stor-
leken av moderbolagets och koncernens eget kapital, konsolidieringsbehov, likviditet
och stdlining i dvrigt.

Totala antalet aktier uppgdar till 43 541 000 aktier, varav 43 141 000 utgdrs av stamakti-
er och 400 000 preferensaktier. Kvotvardet ar 1 kr. Det totala antalet roster ar 43 541
000 dar stamaktier har réstvardet 1 medan preferensaktier har en tiondels rést (1/10).
Okning av aktiekapitalet gors via stamaktier.
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Rapport over kassafloden

- moderbolag

2021 2020
Rérelseresultat 90 234 44 508
Poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 226 162
Rdnta leasingskuld - -
Betalda inkomstskatter -14 841 -2 392
K.assoaflé')de fradn den Id6pande verksamheten fére féréndring av verksamhetens 75 619 42278
tillgdngar och skulder
Utlaning till allm&nheten -2 318 069 -1326 250
Ovriga tillgéngar -115163 26124
Inléning fran allménheten 5190 005 1876 366
Ovriga skulder 145 876 20 036
Skulder till kreditinstitut - -
Férandringar av verksamhetens tillgdngar och skulder 2902 649 596 276
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 2978 268 638 554
Investeringar i immateriella tillgéngar -992 -
Investeringar i materiella tillgdngar - -92
Aktier och andelar 2000 -2000
Aktier i dotterbolag -225 -
Andelar i intressefoéretag -5 480 -
Kassafléde frén investeringsverksamheten -4 697 -2092
Nyemission 50 000 -
Emitterade vardepapper m.m: 79 918 -
Optionsprogram 1938 -
Amortering av leasingskuld - -
Utdelning -1600 -800
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 130 256 -800
Arets kassafldde 3103 827 635 662
Likvida medel vid periodens borjan 1005 300 369 638
Kursdifferens i likvida medel - -
Likvida medel 4109127 1005300
Foljande poster ingdr i likvida medel:
Utlaning till kreditinstitut 558 780 461969
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m 292 289 76 006
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper - 54 395
Ovriga tillgéngar 3258 058 412 930
SUMMA LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 4109127 1005300
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Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1. ALLMAN INFORMATION

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ) (nedan kallat
"Moderbolaget”), med organisationsnummer 556760-6032,
ar ett kreditmarknadsbolag vilket har tillstdnd av Finansin-
spektionen att driva finansieringsrorelse enligt lag 2004:297
om bank och finansieringsrorelse. Bolaget bedriver kredit-
verksamhet med tjdnster inom spara och I&na. Verksam-
heten bedrivs framst i Sverige men daven i Norge, Finland,
Ukraina och Tyskland.

Moderbolaget dr registrerat och har sitt sate, och huvud-
kontor, i Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar
Humlegdrdsgatan 14, 114 46 Stockholm. Nordiska Kredit-
marknadsaktiebolaget (publ) &r moderbolag till Nordiska
Financial Technology AB, NFT Ukraine LLC, NNAV Holding 1
AB och Nordiska Financial Partner Norway AS som till 100%
ags direkt eller indirekt.

NOT 2. REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolagets redovisningsprinciper overensstdmmer i sto-
ra delar med koncernens med undantag for: Koncernbidrag
och Aktieagartillskott, IFRS16, Dotterforetag. Skillnaden
framgdr av respektive redovisningsprincip. Moderbolaget
tilldmpar RFR 2.

Nya och éndrade redovisningsprinciper

Nya och dndrade IFRS-tolkningar och dndringari svenska re-
gelverk som antagits under 2021 eller forvantas antas 2022
har inte haft ndgon vasentlig paverkan pd koncernens finan-
siella stallning, resultat, kassaflode eller upplysningar.

Grund foér rapporternas upprdttande

Koncernredovisningen ar upprdattad i enlighet med inter-
nationella redovisningsstandarder (IFRS) och tolkningar
av dessa standarder som antagits av EU-kommissionen.
Darutover tilldmpas lagen (1995:1559) om drsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och Finans-
inspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25)
om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Vidare tilldmpas R&det for finansiell rapporterings rekom-
mendation. Kompletterande redovisningsregler for koncer-
ner (RFR 1).

Nordiska har tvé affdrsomrdden: Foretagsaffaren och Part-
neraffaren. Inom Foretagsaffaren ar Nordiskas affarsidé
att tillhandahdlla foretag i Sverige effektiva likviditets- och
finansieringslosningar inom fakturakop, fakturabeldning,
l&dnefaciliteter med sdkerhet. Inom Partneraffaren erbjuder
Nordiska infrastruktur till fintechforetag som i sin tur vill erbju-
da krediter eller betallésningar till privatpersoner som juridis-
ka personer. Produkterna ar for privatpersoner enbart blan-
coldn medan produktfloran till juridiska personer dr storre.

Finansieringen av verksamheten sker genom inld@ning fran
allmanheten i Sverige och Tyskland.

Styrelsen har den S april 2022 godkdant denna drsredovis-
ning, for beslut av bolagsstamman.

Bedémningar och uppskattningar i de finansiella
rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS
kraver att Nordiskas ledning gor bedémningar och uppskatt-
ningar samt gér antaganden som pdverkar tillédmpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av till-
gdngar, skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningarna
och antagandena dr baserade pd historiska erfarenheter
och ett antal andra faktorer som under rddande foérhdllan-
den synes vara rimliga. Verkliga utfall kan avvika frédn dessa
uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses dver regelbundet. And-
ringar av uppskattningar redovisas i den period andringen
gors om dandringen endast péverkar denna period, eller i den
period dndringen gors och framtida perioder om dandringen
pdverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Ytterligare information framgdr av not 4, Viktiga uppskatt-
ningar och beddémningar fér redovisningsdndamal.

Tildmpade redovisningsprinciper
KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dotter-
foretag dar bestdmmande inflytande innehas. De finansiella
rapporterna for moderbolaget och dotterféoretaget som tas
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Noter till de finansiella rapporterna

(forts)

in i koncernredovisningen avser samma period och ar upp-
rattade enligt de redovisningsprinciper som galler for kon-
cernen. Bestdmmande inflytande foreligger om Moderbola-
get har inflytande over investeringsobjektet, ar exponerad
for eller har ratt till rérlig avkastning frdn sitt engagemang
samt kan anvdanda sitt inflytande dver investeringen till att
pdverka avkastningen.

Forvarvsmetoden innebdr att forvarvade identifierbara till-
gdngar, skulder och eventualforpliktelser som uppfyller vill-
koren for redovisning redovisas och varderas till verkligt var-
de vid forvarvstidpunkten. Vid rorelseforvarv dar dverford
ersattning, eventuellt innehav utan bestdmmande inflytan-
de och verkligt varde pé tidigare dgd andel (vid stegvis fér-
varv) dverstiger det verkliga vardet av férvérvade tillgéng-
ar och 6vertagna skulder som redovisas separat, redovisas
skillnaden som goodwill. Om beloppet understiger verkligt
varde redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen
inom ovriga intdkter. Forvarvsrelaterade kostnader redovi-
sas som kostnad ndr de uppkommer. Avsattningar gors inte
for utgifter avseende planerade omstruktureringsétgdrder
som dr en foljd av férvarvet.

Ett dotterforetags bidrag till eget kapital utgors enbart av
det kapital som tillkommer mellan forvarv och avyttringstid-
punkt. Alla koncerninterna mellanhavanden som uppkom-
mer i transaktioner mellan féretag som omfattas av koncern-
redovisningen elimineras i sin helhet.

LIKVIDA MEDEL (IAS 7)

Likvida medel bestdr av kassa, banktillgodohavanden och
tilgodohavanden pd skattekontot. Med tillgodohavande
avses medel som ar tillgdngliga ndr som helst. Det innebdr
att samtliga likvida medel ar anvandbara omgdende. Likvi-
da medel ingdr i posterna Utl&ning till kreditinstitut och Ov-
riga tillgdngar. Likvida medel i kassaflédesanalysen definie-
ras i enlighet med IAS 7, och 6verensstdmmer inte med det
som koncernen betraktar som likviditet.

SKATT (IAS 12)

Den aktuella skattekostnaden berdknas pd basis av de skat-
teregler som pé balansdagen eller i praktiken beslutade i det
land ddr Nordiska ar verksam och genererar skattepliktiga
intakter, det vill sdga Sverige och Norge. Ledningen utvdrde-
rar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjdlvdeklarationer
avseende situationer dar tilldmpliga skatteregler ar foremdl
for tolkning och goér, ndr s& beddms lampligt, avsattningar for

belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Med uppskjutna skatter avses skatt pd skillnader mellan re-
dovisat och skattemdssigt varde, som i framtiden utgor un-
derlag for aktuell skatt. Uppskjuten skatteskuld ar skatt som
hanfor sig till skattepliktiga tempordra skillnader och som
forutses betalas i framtiden. Uppskjuten skatteskuld redovi-
sas for samtliga skattepliktiga tempordra skillnader forutom
till den del skatteskulderna ar hanforliga till redovisningen
av goodwill eller till vissa skattepliktiga skillnader pd& grund
avinnehav i dotterforetag. Uppskjuten skattefordran provas
vid varje bokslutstillfdlle och redovisas i den utstrackning
det vid respektive balansdag dr sannolikt att de utnyttjas.
Det medfdra att en tidigare ej redovisad uppskjuten skatte-
fordran redovisas d& det beddms som sannolikt att tillrack-
liga skattepliktiga dverskott kommer att finnas i framtiden.

P& balansdagen lagfasta skattesatser anvdnds vid berdk-
ningarna. Nordiskas uppskjutna skattefordran och skat-
teskuld berdknas nominellt med respektive lands skattesats
som gdller for efterfoliande ar. Uppskjuten skattefordran
nettoredovisas mot uppskjuten skatteskuld for koncernfo-
retag som har skattemdssig utjidmningsratt. All aktuell skatt
och uppskjuten skatt redovisas i resultatrakningen som Skatt
forutom skatt hanforlig till poster som har redovisats i dvrigt
total resultat eller direkt i eget kapital.

FUNKTIONELL VALUTA OCH UTLANDSK VALUTA

Koncernredovisningen presenteras i svenska kronor, vilket
ocksd ar moderbolagets funktionella valuta och rapporte-
ringsvaluta. Varje foretag ingdende i koncernen faststaller
sin funktionella valuta utifrdn sin primdra ekonomiska miljo.

Transaktioner i utldndska valutor redovisas efter omrdkning
till valutakursen pd transaktionsdagen. Monetdra tillgdngar
och skulder i utlandsk valuta omvarderas till funktionell valu-
ta med valutakurser p& balansdagen. Alla valutakursdiffe-
renser redovisas via resultatrakningen under Nettoresultat
av finansiella transaktioner.

Icke monetdra poster i utlandsk valuta, vilka ar varderade till
historiska anskaffningsvarden, varderas med valutakursen
vid den ursprungliga transaktionstidpunkten.
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Resultat och finansiell stdlining for alla koncernforetag som
har en annan funktionell valuta an rapportvalutan omrdknas
till koncernens rapportvaluta enligt foljande:

i) tillg&ngar och skulder fér var och en av balansrdkning-
arna omrdknas till balansdagens kurs,

i) intakter och kostnader for var och en av resultatrdk-
ningarna omrdknas till genomsnittlig valutakurs,

i) alla valutakursdifferenser som uppstdr redovisas i Gv-
rigt totalresultat och ackumulerade som en separat del
av eget kapital,

iv) goodwill och justeringar av verkligt varde som upp-
kommer vid forvarv av en utlandsverksamhet behand-
las som tillgdngar och skulder hos denna verksamhet
och omrdknas till balansdagens kurs.

Valutakurser anvanda for omrakning av vasentliga valutor i
koncernbokslutet anges i tabellen nedan.

RESULTATRAKNING BALANSRAKNING

2021 2020 2021 2020
NOK 0,9980 0,9786 1,0254 0,9546
EUR 10,2710 10,1854 10,2269 10,0375

SEGMENTSREDOVISNING (IFRS8)

Koncernen tillampar IFRS 8 Rorelsesegment. Ett rorelseseg-
ment ar en del av en redovisningsenhet som uppfyller foljan-
de krav:

o Det bedriver affarsverksamhet fran vilken man kan er-
halla intdkter och &dra sig kostnader (Inklusive int&kter
och kostnader frdn transaktioner med andra segment
inom samma redovisningsenhet).

o Rorelseresultatet granskas regelbundet av redovis-
ningsenhetens beslutsfattande chef for rorelsesegment
som regelbundet fattar beslut om de resurser som ska
tilldelas segmentet och utvarderar dess resultat.

o Nordiska koncernens rorelsesegment &r Partneraffaren,
Foretagsaffaren och ovrigt. | not 5 redovisas mer infor-
mation kring dessa.

INTAKTSREDOVISNING (IFRS15)

IFRS 15 Intdkter frdn avtal med kunder, beskriver en enda
heltackande redovisningsmodell for intakter frédn kundkon-
trakt. Standarden gdller inte for finansiella instrument, for-
sakringsavtal eller leasingavtal.

Grundprincipen dr att ett foretag ska redovisa intakter for
att skildra 6verféringen av utlovade varor och tjanster med
ett belopp som speglar den ersattning som foretaget for-
vantas ha ratt till i utbyte mot dessavaror och tjdnster. Stan-
darden tilldmpar en femstegsmodell for intaktsredovisning-
en som bestdr av foljande steg:

« |dentifiera avtalet med kunden (Beslut om huruvida IFRS
15 &r applicerbart p& avtalet eller inte).

o ldentifiera prestationsdtagandena (Féretaget méste iden-
tifiera alla I6ften om varor eller ti@nster som finns i avtalet).

o Faststdlla transaktionspriset.

o Fordela transaktionspriset (Transaktionspriset mdste for-
delas pd dedistinkta prestations@taganden som finns i
avtalet).

¢ Redovisa intdkt (Intékt ska redovisas ndr ett distinkt pre-
stations&tagande &r uppfyllt).

For koncernen appliceras IFRS 15 framst p& intakter frén sys-
temforvaltning och provisionsintakter. Samtliga de intakter
dar IFRS 15 tillémpas i koncernen redovisas 6ver tid. For for-
valtningsintakterna uppfylls prestations&tagandena 16pan-
de vid nyttjande av systemen. En provisionsintdkt redovisas
ndr prestationsadtagandet ar uppfyllt, vilket ar nar kontrollen
av tjdnsten ar overford till kunden.

RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER

Ranteintakter pd fordringar och rantekostnader pd skulder
berdknas och redovisas med tillédmpning av effektivrante-
metoden. Effektivrantan ar den ranta som gor att nuvdrdet
av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under
den forvantade rdntebindningstiden blir lika med det redo-
visade vardet av fordran eller skulden.

Undantag frdn detta utgors av tillgdngar som ar vardera-
de till upplupet anskaffningsvarde som ar kategoriserade
till steg 3. For dessa berdknas rdnteintakten genom att
applicera effektivrantan p& det redovisade bruttovardet
minskat med reserver for kreditforluster. Ranteintakter och
rantekostnader i resultatrakningen bestér foretradesvis av
rantor pd Finansiella tillgdngar och skulder som varderas
till upplupet anskaffningsvarde samt rantor frén Finansiella
tillgdngar som varderas till verkligt varde via ovrigt totalre-
sultat.

Rantekostnader avseende inldning fran kreditinstitut och all-
madnheten redovisas som kostnad ndr de upparbetas, vilket
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innebdr att rantekostnader periodiseras till den period de
avser. Under rantekostnader redovisas dven kostnader for
insattningsgaranti och resolutionsavgift som bokfors enligt
samma princip.

PROVISIONSINTAKTER OCH PROVISIONSKOSTNADER

En provisionsintdkt redovisas som intdkt frdn kontrakt med
kunder vilka bestér i ersattningar for utforda tjanster under
forutsattning att de inte utgdr en integrerad del av effek-
tivrantan och i stdllet redovisas som ranteintdkt. Intakterna
Aterspeglar den ersdttning som erhdlls i utbyte for dessa
tjdnster.

Erhdlina provisioner och avgifter avseende finansiella tjdnster
intaktsfors vid en tidpunkt under vilket tjansten tillhandahdills.

Provisionskostnader utgor rorliga kostnader for mottagna
tjdnster i den mdn de inte ar att betrakta som ranta vilket
framst avser kostnadsdelning till partner i samband med
kop av fakturor.

DOTTERFORETAG

Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget till an-
skaffningsvarde minskat med eventuella nedskrivningar.
Transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet for
innehav i dotterféretag. | koncernredovisningen redovisas
transaktionsutgifter hanforliga till dotterforetag direkt i re-
sultatet ndr dessa uppkommer.

KONCERNBIDRAG OCH AKTIEAGARTILLSKOTT

Redovisningen av koncernbidrag och aktieagartillskott re-
dovisas i enlighet med de principer som RFR 2 anger, saval i
juridiska enheter som i koncernen. Koncernbidrag till moder-
bolaget och aktiedgartillskott frén moderbolaget redovisas
direkt mot eget kapital. Erhdlina koncernbidrag jamstdlls
och redovisas som utdelning frdn dotterbolag.

NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehdll-
er de realiserade och orealiserade vardeforandringar som
uppstatt med anledning av finansiella transaktioner som va-
lutakursforandringar, rénteforandringar och valutvaxlings-
avgifter.

ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Allmanna administrationskostnader omfattar personal-

kostnader inklusive 16ner, bonus och provisioner, pensions-

kostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter.
Hdr redovisas ocksd utbildnings-, IT-, telekommunikations-,
advokat-, bank-, rese- och representationskostnader samt
ovriga administrationskostnader.

FORVANTADE KREDITFORLUSTER

Kreditreserveringarna baseras pd en modell for forvan-
tade kreditforluster. Kraven anger att alla tillgdngar som
varderas till upplupet anskaffningsvarde, liksom eventuella
dtaganden utanfér balansrdkningen, avseende utstdllda
garantier och utstdllda l&neloften, ska omfattas av kreditre-
serveringar.

De tillg&ngar som ska provas, delas enligt den generella
metoden in i tre kategorier (steg), beroende p& utveckling
av kreditrisk frén utbetalningstidpunkt.

Steg 1 - omfattar tillgéngar dar det inte har skett en bety-
dande okning av kreditrisken sedan forsta redovisningstill-
fallet.

Steg 2 - omfattar tillgdngar ddr det skett en betydande ok-
ning av kreditrisken sedan forsta redovisningstillfallet. Till-
géngar med betydande &kning av kreditrisk omfattar (A)
tillgdngar med forsenad betalning mellan 30 och 90 dagarr,
(B) tillgédngar med férsédmrad riskklass samt (C) tillgangar
dar det framkommit annan information som foranleder en
forhojd risk.

Stage 3 - Kreditférsamrade tillgéngar omfattar (A) tillgéng-
ar med férsenad betalning éver 90 dagar, (B) tillgdngar
med férsémrad riskklass, (C) tilgéngar med information fran
kredittagaren om att den inte kommer att kunna fullgéra
sina betalningsférpliktelser i tid, (D) tillgéngar som befinner
sig i provotid och ytterligare anstandsdatgarder beviljas el-
ler far férsenade betalningar mer an 30 dagar, (D) andra
omsténdigheter som kommer till Bolagets kdnnedom, (E)
tillgadngar i samlimiteringsgrupp dar andelen nédlidande ex-
poneringar overstiger 20% av exponeringarna.

Nordiska utfor noggrann monitorering av kreditférsamrade
tillgdngar. Omklassificering av kreditforsamrade tillgdngar
sker efter en skotsam karensperiod. Skotsamma kreditfor-
samrade tillgéngar har ett érs karensperiod innan dessa
kan omklassificeras till exponeringar med betydande ok-
ning av kreditrisk. Tilgédngar med betydande okning av
kreditrisk har tvd drs karenstid innan dessa tillgéngar kan
klassificeras som friska. Vid forsenade betalningar oversti-
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gande 30 dagar under tvé dérs karenstid sker omklassifice-
ring till kreditforsamrade tillgdngar och ett &rs karenstid till-
Idmpas aterigen. Eventuella positiva eller negativa effekter
av omvarderingar redovisas i resultatrakningen under rubri-
ken kreditforluster, netto.

Fallissemang definieras som risken att en motpart inte kan
fullfélja sina dtaganden mot Nordiska under ldneavtalet el-
ler &r 90 dagar sen med betalning.

BERAKNING AV KREDITRESERVERINGAR

| steg 1 motsvarar kreditreserveringarna forvantade kredit-
forluster till foljd av ett fallissemang inom 12 m&nader. | steg
2 och 3 ska reserveringarna motsvara forvantade kreditfor-
luster under hela den dterstdende I6ptiden. Den forvantade
kreditforlusten i en framtida period erhdlls genom att mul-
tiplicera nuvardet av exponeringen vid fallissemang (EAD)
med sannolikheten fér fallissemang (PD) och med férlusten
vid fallissemang (LGD). Nordiska tillstaller varje enskild kre-
dit, i utestdende kreditportfdlj, en specifik reservering ba-
serad pd respektive kreditavtal. Metodiken for berdkning
av forvantade kreditforluster sker genom en skattning for
respektive produktomrdde av parametrarna sannolikhet
av fallissemang, forvantad forlust givet fallissemang samt
forvantad exponering vid fallissemang. Resultatet nuvar-
desberdknas sedan for att indikera vardet av den forvan-
tade kreditforlusten. Den makroekonomiska utvecklingen
pdverkar Nordiskas kreditrisk. En forsamrad konjunktur kan
uppstd pd grund av en pandemi eller geopolitisk instabilitet.
De makroekonomiska faktorer som kan pdverka konjukturen
ar bland annat BNP, styr- och centralbanksrantor, inflation,
fastighetspriser och arbetsloshet. Nordiska scenarioanalys
bygger pd ett basscenario och ddr negativa omvarldsfak-
torer skapar ett mer negativt scenario med okade kreditfor-
luster.

MODIFIERADE LAN

Nordiskas definition av modifierade I&n ar att bevilja nyq,
mer fordelaktiga villkor till kund som har eller stdr infor eko-
nomiska svdrigheter genom a) éndring av de ursprungliga
villkoren i ett kreditavtal i syfte att forbdttra kredittagarens
mojligheter till kreditbetalningar, vilka inte annars hade
gjorts tillgangliga for kredittagaren om denna inte haft
ekonomiska svdrigheter; och b) en total eller delvis refi-
nansiering av ett problemtyngt kreditavtal, vilket inte skul-

le ha beviljats om kredittagaren inte hade haft ekonomiska
svdrigheter. Modifierade 1&n Idggs om i affdrshanteringssys-
temet med nya villkor ndr villkoren i ett befintligt avtal modi-
fierats vasentligt. Om kapitalbeloppet p&d det modifierade
l&dnet underskrider &terstdende belopp pd det befintliga
l&net skrivs mellanskillnaden av och redovisas som konsta-
terad kreditforlust.

KONSTATERADE KREDITFORLUSTER

Konstaterade kreditforluster ér sddana forluster som ar be-
loppsmassigt slutgiltigt faststdllda efter utmdatning, ackord
eller konkurs samt efter det att alla sdkerheter blivit reali-
serade och ddr bedomningen gjorts att mojligheten till att
f& ytterligare betalningar ar mycket liten. Fordran skrivs dé&
bort frdn balansrdkningen och redovisas som konstaterad
forlust i resultatrakningen vid denna tidpunkt.

KVITTNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR
OCH FINANSIELLA SKULDER

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder kvittas i balans-
rakningen om Nordiska har avtalsmdssig ratt och avsikt att
reglera posterna med ett nettobelopp. Principerna for net-
toredovisning av finansiella tillgdngar och finansiella skulder
i balansrakningen har ingen vasentlig péverkan pd& balans-
rakningen.

Finansiella instrument (IFRS 9)

REDOVISNING | OCH BORTTAGANDE
FRAN BALANSRAKNINGEN

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld tas upp i balansrak-
ningen ndr foretaget blir part enligt instrumentets avtals-
massiga villkor. En fordran tas upp ndr bolaget presterat och
en avtalsenlig skyldighet foreligger for motparten att beta-
la, adven om fakturan annu inte har skickats. Lanefordring-
ar, inléning och emitterade vardepapper samt efterstallda
skulder redovisas i balansrdkningen pé likviddagen. En fi-
nansiell tillgdng tas bort frén balansrdkningen nar de avtal-
senliga rattigheterna till kassaflédena frén den finansiella
tillgadngen upphor eller vid en éverforing av den finansiella
tillgdngen och foretaget i samband med detta dverfor i allt
vasentligt samtliga risker och fordelar som ar forknippade
med &gande av den finansiella tillgadngen.
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FINANSIELLA TILLGANGAR - KLASSIFICERING OCH VARDERING

Finansiella tillg&ngar delas, i enlighet med bestémmelserna i
IFRS 9, inindgon av foljande varderingskategorier:

1. upplupet anskaffningsvarde
2. verkligt varde via 6vrigt totalresultat
3. verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella skulder delas in i foljande varderingskategorier:

1. upplupet anskaffningsvarde
2. verkligt varde via resultatrakningen

Upplupet anskaffningsvdrde

En finansiell tillgdng varderas till upplupet anskaffningsvar-
de om bdda féljande villkor ar uppfyllda;

1. Den finansiella tillgdngen innehas inom ramen foér en af-
farsmodell vars mal ar att inneha tillgdngen i syfte att
erhdlla avtalsenliga kassafloden.

2. De avtalade villkoren fér den finansiella tillgdngen ger
upphov till kassafldden som endast ar betalningar av
kapitalbelopp och ranta pd det utestdende kapitalbe-
loppet.

Foljiande finansiella tilgéngar varderas till upplupet anskaffnings-
varde; Utldning till kreditinstitut och Utldning till allmanheten.

Verkligt varde via 6vrigt totalresultat

En finansiell tillgéng varderas till verkligt varde via évrigt to-
talresultat om bdada foljande villkor ar uppfyllda:

1. Den finansiella tilgédngen innehas enligt en affarsmodell
vars mal kan uppnds bdde genom att erhdlla avtalsenli-
ga kassafldden och genom att sdlja tillgdngen.

2. De avtalade villkoren for den finansiella tillgdngen ger
upphov till kassafldden som endast ar betalningar av
kapitalbelopp och ranta pd det utestdende kapitalbe-
loppet.

Koncernen har inga tillgéngar som varderas till verkligt var-
de via ovrigt totalresultat.

Verkligt varde via resultatrdakningen

En finansiell tillgadng varderas till verkligt varde via resulta-
trakningen om villkoren for redovisning till upplupet anskaff-
ningsvarde eller till verkligt varde via 6vrigt totalresultat inte
ar uppfyllda. Finansiella tillgdngar och skulder som innehas
for handel kategoriseras alltid till verkligt varde via resulta-
trakningen, liksom finansiella tillgdngar som férvaltas och ut-

varderas baserat pd verkliga varden. Varderingskategorin
verkligt varde via resultatrakningen bestdr i huvudsak av:

e Aktier och andelar
e Derivat
e Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m.

o Obligationer och andra réntebdrande vardepapper.

Finansiella skulder - klassificering och vardering

Derivat redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.
Ovriga skulder klassificeras inledningsvis till verkligt varde,
netto efter transaktionskostnader. Posterna redovisas dar-
efter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad
mellan erhdllet belopp (netto efter transaktionskostnader)

och dterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen
fordelat over ldneperioden, med effektivrantemetoden. Fi-
nansiella skulder tas bort frén balansrakningen nar skyldig-
heten att erlagga ersattning for instrumentet har 16pt ut eller
overforts och koncernen har frigjorts frén alla risker och skyl-
digheter som ar forknippade med den finansiella skulden.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
vardet efter avdrag for ackumulerade avskrivningar.

Nyttjanderdatt avseende leasingavtal skrivs av linjart over
leasingperioden. Det redovisade anskaffningsvardet av
nyttjanderdtten justeras i enlighet med eventuella avtals-
mdssiga indexklausuler vilket ocksd innebdr en justering av
det linjara avskrivningsbeloppet.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Forvarvade programvarulicenser aktiveras pd basis av de
kostnader som uppstdatt da den aktuella programvaran for-
varvats och satts i drift.

Kostnader for underhdll av programvara kostnadsfoérs nar
de uppstar.

AVSKRIVNINGSPRINCIPER
Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berdknade nyttjan-

deperiod.

e programvaror - S Aar
o Inventarier, verktyg och installationer - 5 &r

Anvanda avskrivningsmetoder och tillgéngarnas restvar-
den och nyttjandeperioder omprovas vid varje drsslut. De
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redovisade vdardena for foretagets tillgdngar prévas vid
varje balansdag for att bedoma om de finns indikation pé&
nedskrivningsbehov. Om indikation p& nedskrivningsbehov
finns, berdknas enligt IAS 36 tillgéngens &tervinningsvarde.

Atervinningsvdrdet ar det hogsta av verkligt varde minus
forsaljiningskostnader och nyttjandevarde. Vid berdkning
av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden med
en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rdnta och den risk
som dr forknippad med den specifika tillgdngen.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalys for Nordiska upprattas enligt indirekt
metod. Likvida medel hanfoér sig till posten Utldning till kre-
ditinstitut, Bel@ningsbara statsskuldsforbindelser m.m, samt
skattekontot som ligger under Ovriga tillgéngar. Likvida
medel innefattar banktillgodohavanden och kortfristiga fi-
nansiella placeringar som dels ar utsatta for endast en obe-
tydlig risk for vardefluktuationer, dels handlas p& en dppen
marknad till kadnda belopp eller har en kortare &terstdende
|Optid an tre ma&nader frdn anskaffningstidpunkten.

LEASING (IFRS16)

Nordiska har valt att tilldmpa undantaget i RFR2 vilket
medfor att IFRS16 enbart redovisas pd koncernnivd. Nytt-
janderattstillgdngen daterfinns i koncernens balansrdkning
tillgadngar och leasingskulden under skulder. Avskrivningar
pd nyttjanderdtterna och rantekostnaderna for leasingskul-
derna redovisas i resultatrakningen under avskrivning och
rantekostnad.

Leasingskulden varderas vid anskaffningstillfallet till nuvardet
av ej betalda leasingavgifter vid inledningsdatumet. Nytt-
janderatten redovisas frdn borjan till anskaffningsvarde och
skrivs ddrefter av over nyttjande perioden. Leasingavgif-
terna diskonteras med den marginella lIdnerdntan. Koncer-
nen tilldmpar de undantag som tillats avseende korttidslea-
singavtal dar den underliggande tillgdngen ar av I&gt varde.

LEASEGIVARE

Alla Nordiskas leasingavtal dar man dr leasegivare har be-
domts vara finansiella leasingavtal och redovisas som ut-
I&ning till allmanheten. Inkomna betalningar redovisas som
amortering pd fordran samt som rdanteintakt. Leasetagaren
betalar ett annuitetsbelopp i leasingavgift och kontraktens
|6ptid sracker sig generellt 36 alternativt 60 ménader.

LEASETAGARE

Moderbolagets hyreskontrakt for lokaler utgdr Operationen
leasing och kostnaderna redovisas I6pande jamt over lea-
singperioden.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Avser alla ersattningar och formdaner till anstdllda, tex [on
och andra kontanta ersattningar, ersattningar i form av akti-
er eller aktierelaterade instrument, pensionsavsattningar,
bilformdaner och avgdngsvederlag.

Nordiskas ersattningspolicy finns offentliggjord p& Bolagets
hemsida www.nordiska.com, och har beslutats av Bolagets
styrelse, i enlighet med Finansinspektionens foreskrift FFFS
2011:1.

PENSION

Nordiskas pensionsplaner finansieras genom betalningar
till forsakringsbolag. Nordiska har endast avgiftsbestamda
pensionsplaner. En avgiftsbestdmd pensionsplan dr en pen-
sionsplan enligt vilken Nordiska betalar fasta avgifter till en
separat juridisk enhet. Nordiska har inte ndgra rattsliga el-
ler informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om
denna juridiska enhet inte har tillrGckliga tillgéngar for att
betala alla ersattningar till anstallda som hdnger samman
med de anstdlldas tjanstgdring under innevarande eller ti-
digare perioder.

Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de for-
faller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en
tillgédng i den utstrackning som kontant dterbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma Nordiska till-
godo.

ERSATTNINGAR VID UPPSAGNING

Ersattningar vid uppsagning utgdr ndr en anstallds anstall-
ning sagts upp av Nordiska fore normal pensionstidpunkt
eller d& en anstalld accepterar frivillig avgdng i utbyte mot
sddana ersdttningar. Nordiska redovisar avgdngsvederlag
ndr den bevisligen ar forpliktad endera att saga upp an-
stallda enligt en detaljerad formell plan utan mgjlighet till
aterkallande, eller att ldmna ersattningar vid uppsagning
som resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra
till frivilig avgdng. Forméner som forfaller mer én 12 ména-
der efter balansdagen diskonteras till nuvarde.
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NOT 3. FINANSIELL RISKHANTERING

Riskstyrning

Nordiskas verksamhet ar utldning till, och inldning fran, all-
mdnheten. Utl&ning sker via reverser, leasing, factoring och
fakturabeldning. Risker ar naturligt forknippade med ut- och
inldning. Riskerna hanteras via Styrelsens beslut om det
samlade risktagandet (riskaptiten). Nordiska arbetar [6pan-
de med att sanka risknivé genom aktiv kundkontakt och sd-
kerhetshantering. Nordiskas riskaptit ligger till grund for de
affarsmassiga beslut som Nordiska tar.

Riskhanteringen utvarderas I6pande for att sakerstalla kon-
trollerbara och I&dga finansiella och operativa risker. Nordis-
ka stravar kontinuerligt efter en optimal kapitalanvandning
genom analys av befintliga och presumtiva risker.

Beskrivning av vésentliga risker

All affarsverksamhet forutsatter risktagande. Nordiska ar
framst exponerat mot kreditrisk, likviditetsrisk, operativa ris-
ker och olika marknadsrisker. Utover detta ar Nordiska dven
exponerat mot affdrsrisk, strategisk risk och koncentrations-
risk. Valutarisker kan uppstd fran tid till annan i affarsverk-
samheten. Nedan beskrivs de risker som Nordiska utsatts
for i verksamheten och hur de hanteras.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att en kredittagare inte fullgor sina
forpliktelser gentemot Nordiska, dels risken att vid bristan-
de betalningsformdaga och i forekommande fall att stalld sa-
kerhet eller borgen inte tacker Nordiskas fordran. Med be-
talningsforméga avses slutkundens respektive lantagarens
mojlighet att i ratt tid fullgora sina forpliktelser.

e Motpartsrisk: Kreditrisk inom finansverksamheten. Uppstdr
dd vardet pd instrumentet forandras till folid av till exem-
pel variationer i rantenivéer eller valutakurser och som
d& medfér att en fordran uppstdr gentemot motparten.
Motpartsrisk hos Nordiska ligger i Ian till statlig myndighet
som berdknas till verkligt vérde samt i derivat mot institut

for att hantera valutapositioner. Nordiska anvéander mark-
nadsvarderingsmetoden, i enlighet med artikel 274 i CRR
for berdkning av exponeringsbeloppet av motpartsrisken.

o Koncentrationsrisk: Risken avser den okning i kreditrisk
som uppstdr genom att Nordiska har fordringar till mot-
parter med ett beroende till varandra sdsom exempelvis
bransch-, region- eller namnkoncentrationer.

Nordiskas kreditgivning bedrivs s& att en sund utveckling av
verksamheten framjas och kdnnetecknas av god etik och
moral samt hogt stdllda mal avseende risk och avkastning.
Nordiska medverkar endast i kreditgivning ddr hela risken
kan beddmas. Kreditrisken gors utifrdn bdde intern och ex-
tern rating.

Vid varje kredittillfalle bedéms d&terbetalningsformdgan,
koncentrationsrisken samt sdkerheten. Nordiskas kredit-
givning sker med utgdngspunkt i den faststdllda Kredit- och
Riskpolicy utifrdn riskaptit. SGkerheterna for kreditgivningen
bestdr av foretagshypotek, personlig borgen, pant i fast-
ighet eller bostadsratt alternativt pant i det kredittagande
bolagets aktier. Aven blancokrediter férekommer. Vid faktu-
rabeldning bestdr sdkerheterna av de aktuella fakturaford-
ringarna samt eventuell kompletterande sdkerhet genom
personlig borgen frdn dgare, pant i fast egendom eller bo-
stadsratt, pant i aktier i kredittagande bolag samt negativ-
klausuler.

| partneraffarer bestdr sdkerheterna av borgen samt ford-
ringar som innehdlls p& sparrat inldningskonto. For att mi-
nimera kreditriskerna i samband med fakturabeldning och
fakturakop anvands oftast regressratt.

For att sakerstalla en I&g koncentrationsrisk i factoringport-
foljen verkar Nordiska for att kopa enskilda mindre fakturor
eller portféljer av fakturor fran klienter i skilda branscher. Vi-
dare beaktas alltid en geografisk spridning av portfoljen for
att undvika regional koncentration.

-27 -



NORDISKA ARSREDOVISNING 2021

Noter till de finansiella rapporterna
(forts)

Geografisk férdelning, utlaning per land och typ av fordran efter avdrag fér reservering

Sverige Norge Danmark Finland Bvriga Summa

2021

Bel&ningsbara statskuldforbindelser m.m. 210 051 - - - 82238 292 289
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper - - - - - -
Utlaning till kreditinstitut 374 424 20 504 - 200 290 - 595 217
Utlaning till allménheten 4 690 568 9346 - 542 625 1854 5244 393
Ovrigt 3344 498 - - - - 3344 498
Summa 8 619 541 29850 - 742 915 84092 9 476 397

Av totala intdkter s& hanfors 19 004 tkr till intakter frén Finland, 11 909 till intakter fréin Norge, dvriga intdkter ar hanforliga till Sverige.

2020

Beld&ningsbara statskuldforbindelser m.m. 70 006 - - - 6000 76 006
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 54 395 - - - - 54 395
Utlaning till kreditinstitut 292741 164 - 170 759 - 463 664
Utlaning till allménheten 2 418 628 - - 331515 14 149 2764292
Ovrigt 435 388 - - - - 435 388
Summa 3271158 164 - 502274 20149 3793745

Av totala intdkter s& hanfors 6 206 tkr till intakter frén Finland, évriga intdkter ar hanforliga till Sverige.

Kreditriskexponering, netto bokfért varde, tkr

2021 2020
Beldningsbara statskuldsforbindelser m.m. 292 289 76 006
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 2390 54 395
Kreditinstitut 595217 463 664
Kommun 248 1563
Foretag 1020193 370163
Hushaill 3432240 1753 369
Fordran med pant i Bostad 891 592 640759
Ovrigt 3242228 433 826
Summa 9 476 397 3793745
o/n-placering (fordran p& kreditunstitut el dyl) - -
Summa Kreditexponering 9 476 397 3793745
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Kontracyklisk Buffertvéarde 2021

REA Kapitalkrav % Aktuell CCYB Vdagd CCYB
Land
Sweden - - 92,50 % 0,00 % 0,00 %
Finland - - 7,50 % 0,00 % 0,00 %
Norway - - 0,00 % 1,00 % 0,00 %
Total - - 100,00 % - 0,00 %

Kreditexponering férdelat pa sékerhetstyp

Kreditriskexponering

Kreditexponering, efter avdrag fér

Férlustreserv Kreditriskexponering, Varde av sdkerheter

brutto netto

sdkerheter
2021-12-31
Cratskulgsforbindelser m.m. 292289 - 292289 - 292289
Sﬁ:rgsg?un:c;ssgégirgpper 2390 - 2390 - 2390
Utlaning till kreditinstitut 595 217 - 462 974 - 462 974
Pantbrev i bostadsfastighet 892 887 -1295 891592 891592 -
Pantbrev i kommersiell fastighet 296 257 -900 295 357 295 356 -
Foretagsinteckning 65083 -45 65038 65038 -
Aktiepant 31775 -30 31745 31745 -
Deponerat kapital 3774003 -55277 3718726 1550188 2168 538
Borgen 16 851 -1244 15 607 15 606 -
Blanco 6922 -4 854 2068 - 2068
Ovrigt 3600 077 -33709 3566368 36 665 3529703
Summa 9573751 -97 354 9 476 397 23886190 6 457 962
2020-12-31
theo:grlllglgi?grrlsilndelser m.m. 76006 - 76006 - 76006
e e e : :
Utlaning till kreditinstitut 463 664 - 463 664 - 463 664
Pantbrev i bostadsfastighet 649 403 -8 644 640759 640759 -
Pantbrev i kommersiell fastighet 185735 -1274 184 461 184 461 -
Foéretagsinteckning 20 955 -962 19 993 19 993 -
Aktiepant 58 844 -130 58714 58714 -
Deponerat kapital 1840 050 -28 801 1811249 691987 1119 262
Borgen 21240 -2 616 18 624 18 624 -
Blanco 5673 -595 5078 - 5078
Ovrigt 462 603 -1801 460 802 36 880 423 922
Summa 3838568 -44 823 3793745 1651418 2142 327
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Likviditetsrisk
DEFINITION

Den uppstdr i verksamheten genom att alla tillgdngar, ford-
ringar och andra tillgéngar behdver finansiering. Se not 32
for mer information.

Likviditetsrisk uppstar da Ioptiderna pd tillgdngar och skul-
der inte matchar samt att Bolaget inte kan fullgéra sina be-
talnings&taganden vid forfall utan att kostnaden for likvida
medel okar markant.

Likviditetsrisk ar ett omrdde dar Nordiska har mycket lag
risktolerans. Utover den lagstadgade likviditetsreserven
tar sig denna bland annat uttryck i en begrdnsning for inld-
ningskunder att i fortid ta ut medel fran fastférrantade kon-
ton. Dartill har Nordiska alltid mgjlighet att neka fakturakop
daven om de ryms inom limit och inom de faststallda kreditris-
kramarna.

Riskhantering

Styrelsen har faststdllt ett omfattande ramverk for riskhan-
tering av likviditetskrav och risker p& kort och lang sikt. Mal-
sattningen for likviditetsriskhantering ar att sakerstalla att
Nordiska har kontroll dver sin likviditetsrisksituation. Balans-
rakningens sammansdattning medfor att Nordiskas forutsatt-
ningar att undvika likviditetsproblem beddms vara goda. En
likvid tillg&dngsmassa med korta I6ptider pd kreditfordringar-
na samt en val tilltagen likviditetsreserv i kombination med
en i praktiken relativt stabil och trygg finansiering medfor att
Nordiska betraktar likviditets- och finansieringsrisken som
hanterbar. Nordiskas beredskapsplan kan pé kort sikt for-
battra likviditetssituationen genom att minska nyutldningen
eller genomfora en prishdjning pé inldning, vilket forvantas
attrahera ny inléningsvolym. Nordiska utfor regelbundet och
minst en gang per dr stresstester som identifierar och mater

likviditetsrisken under olika scenarion och sdkerstdller dari-
genom att Nordiskas aktuella exponeringar for likviditetsrisk
stdmmer Overens med Styrelsens faststdllda Riskaptit for lik-
viditetsrisker. Stresstesterna utformas utifrdn Nordiskas ak-
tuella Riskprofil och baseras p& varierande grad av stress
och varaktighet och tacker séval gruppens specifika som
marknadsrelaterade problem. Huvudsakliga komponenter
i stresstesterna ar antaganden att tillgdng till sakerstalld
marknadsfinansiering saknas och antagande om stora ut-
tag i Inldng fran allménheten. Stresstesterna visar hur stort
gapet for likviditeten ar innan dvertradelse av triggernivéer
for och/eller regulatoriska krav for &terhdmtning uppstar.
Triggernivéer mdts for till exempel LCR, NSFR och stress av
in- och utfloden.

Den kortfristiga likviditetsrisken berdknas genom Likviditets-
tackningsgraden (LCR).

Riskmdtning

Internrevisionen utfor regelbundet en oberoende gransk-
ning och utvardering av Nordiskas styrning och kontroll av
likviditetsrisker. Funktionen for Riskkontroll granskar och ger
|6pande rdd och stéd avseende Nordiskas hantering av lik-
viditetsrisker. CFO ansvarar for den [opande uppfdljningen
av likviditets- och finansieringssituationen. Rapportering
avseende likviditet- och finansieringsrisk sker regelbundet
till foretagsledningen och styrelsen informeras i samband
med styrelserapportering.

| tabellen nedan redovisas nyckeltalet LCR. LCR ar ett likvi-
ditetsriskmdtt som mater relationen mellan likvida tillgdngar
och 30 dagars nettoutflode i ett stressat scenario. LCR ska
vid varje tillfalle uppgé till minst 100 procent (for varje signi-
fikant valuta).
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Likviditetsrisk (LCR)

Samtliga valutor, procent

Likviditetstéckning (LCR) - Delkomponenter (TKR)

Likvida tillgadngar

Likvida tillgéngar nivé 1

Likvida tillgdngar nivé 2

Kassautfléden

Kundlinl&ning

Ovriga kassautfléden

Kassainfldden (limiteras till 75% av utflédet)

Infléden frén forfallande utldning till icke-finansiella kunder

Ovriga kassainfléden

2021 2020
152 153
294 679 126 525
294 679 126 525
773 299 330163
747 509 312 077
25790 18 086
2403 087 696 314
1843 301 233 341
559785 462974

Komponenterna definieras i enlighet med Finansinspektionensféreskrifter om krav pd likviditetstackningsgrad och rapportering av likvida tillgdngar och kassa-
fléden (FFFS 2012:6). Likvida tillgéngarn nivé 1 motsvarar 3 kap 6 §. Likvida tillgéingar nivé 2 motsvarar 3 kap 75. Kundlinléning motsvarar 4 kap 4-9§§. Marknads-
uppldning motsvarar 4 kap 10-13 §§. Ovriga kassafléden motsvarar 4 kap 14-258§. Utléning till icke-finansiella kunder motsvarar 5 kap 48. Ovriga kassafléden

motsvarar 5 kap 6-1288.
Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att kostnader eller forlus-
ter uppstdr i Nordiskas verksamhet fororsakade av ovan-
tade (direkta eller indirekta) ekonomiska eller fértroende-
mdssiga forluster, som en foljd av interna fel och brister i
rutiner, intern kontroll, system, teknisk utrustning, mdnskliga
fel, oegentligheter eller som en foljd av yttre handelser. De
operativa riskerna begrdansas genom kvalitativa och tydliga
processer och uppdaterade rutinbeskrivningar.

Nordiska har interna regelverk som mojliggor att pd ett ef-
fektivt satt arbeta med riskreducerande atgdrder for att
forebygga och minimera de operativa riskerna Nordiska
anvander sig av basmetoden for berdkning av operativa
risker.

Marknadsrisker
DEFINITION

Med marknadsrisk avses risken att resultat, balanser, eget
kapital eller vaérde minskar p& grund av negativa férand-
ringar i riskfaktorer pd finansiella marknader. Marknadsrisk
inkluderar ranterisk, valutarisk, samt risker frén férandringar
i volatiliteter eller korrelationer.

Ranterisk

Ranterisk uppstdr ndr rantebindningen for en fordran avvi-
ker frdn finansieringen. Om marknadsrantan andrar sig kan
det pdverka Iénsamheten.

Nordiskas ranterisk ar i huvudsak en rantenettorisk, dvs att
Nordiskas rantenetto férandras vid rdnteférandringar pd
marknaden.

Ranterisken kvantifieras som effekten av en parallellforskjut-
ning av rantekurvan med 2 procentenheter. Per den 31 de-
cember 2021 ger en parallellférskjutning en negativ resulta-
teffekt om 479 tkr.

Valutarisk

Nordiska har inget handelslager och darav bestdr Nordis-
kas exponering mot marknadsrisker av eventuella valutaris-
ker till folid av placeringar av Nordiskas overskottslikviditet
samt vid ut- och inldning i olika valutor.

D& valutarisken utgor 3,6 miljoner av den totala balansrak-
ningen pd 9,5 miljarder ses denna som liten samt att de un-
derliggande valutorna utgoérs av framst EUR som beddms
vara en stabil valuta.
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Anvdanda valutakurser

EUR balansdagens Kurs.............cc.cc.cevee... 10,2269 (10,0375)
NOK balansdagens kurs............c..cccccveuee... 1,0254 (0,9546)
DKK balansdagens Kurs.............cccccevvenennn. 1,3753 (1,3492)

Riskhantering

Nordiska ska ha en balanserad riskprofil med en diversifie-
rad kreditportfolj och samtidigt begrdnsa exponeringen mot
de valuta- och ranterisker som uppstar till foljd av verksam-
heten. Riskpolicyn och Policy for Likviditetshantering som
beslutas av styrelsen, minst &rligen, har etablerat strategier
och processer for hantering Marknadsrisk. For att minimera
valutarisken ska Nordiska ndr de Iamnar kredit i utldndsk va-
luta om magjligt finansiera detta med en skuld i motsvarande
valuta till samma nominella belopp och pd& samma I6ptid.
Nar exponering i utldndsk valuta dndd inte matchar var-
andra pad tillgdngs- och skuldsidan hanteras risken genom
valutasakring s& som exempelvis valutahedge eller valu-
taswap. Nordiskas risktagande begrdnsas av riskaptiten
som styrelsen beslutat om. Sdkringsredovisning tilldmpas
ej. Genom att efterstrava rorlig ut- och inlédningsranta till all-

Valutakursrisk (tkr)

mdnheten finns stor flexibilitet att anpassa rantorna utifrén
rddande marknadssituation. | syfte att minimera rdnteris-
ken s& langt det ar maojligt, ska rantebindningsperioderna
matcha avseende ut- och inl@ning samt uppldning. Nordiska
berdaknar och rapporterar till Finansinspektionen vilken p&-
verkan en plotslig forandring av det allmanna rantelaget fér
for foretagets ekonomiska varde. Nordiska har i huvudsak
rorliga rantor avseende sdval utldning som inldning. | enlig-
het med branschpraxis justeras frdmst ut- och inl&ningsrdn-
tor vid storre forandringar av marknadsrantorna. Nordiska
har en god matchning mellan tillg&ngar och skulder avseen-
de rantebindningstiderna och darmed blir ranterisken ocksé
begransad.

Riskmétning

For att mata marknadsriskexponering anvdnds bdde matt
som syftar till att uppskatta forluster under normala mark-
nadsférhdllanden och matt som fokuserar pd extrema mark-
nadsfoérhéllanden. CFO ansvarar for I6pande hantering och
uppfolining av marknadsrisker. Marknadsrisker rapporteras
regelbundet till foretagsledning och styrelsen.

2021-12-31 2020-12-31
Posifon  Positin Positon  [Su0, apialkay  POgton  Pesiion Pesiten LS opiaira
SEK SEK

Valuta

DKK - - - - - - - - - -

NOK 408 - - 408 33 164 - - 651 -

EUR 835858 2573008 1752790 15640 1251 372949  -377098 - 4149 -

Totalt 836267 -2573008 1752790 16 048 1284 2075 1520 - 3595 288
Operativ risk (tkr)

Basindikator
2021 2020

2017 104 061

2018 185 403 93362

2019 170 516 113 223

2020 179 595

REA 334696 194 091

Kapitalkrav 26776 15 527
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Rantebindningstider for tillgangar och skulder

lépn?(;:l 3-6 man 6-12 man 1-3 é&r 3-58r Over 5 ar Eggr:]tgé Totalt
Rdanteexponering 2021-12-31
TILLGANGAR
antabénende vérdepapper 2390 - - - - - -
Utldning till kreditinstitut 595217 - - - - - - 595217
Utldaning till allm&nheten 4 575 333 73871 98182 436 586 26023 8279 26118 5244 393
Derivatinstrument - - - - - - 505 505
Materiella anlédggningstillgdngar - - - - - - 1134 1134
Nyttjanderattstillgéngar - - - - 12 316 - - 12 316
Imateriella tillgangar - - - - - - 11 694 11 694
Aktier och andelar - - - - - - 8 610 8 610
Aktier i intresseforetag - - - - - - 5480 5480
Ovriga tillgéngar - - - - - - 3283700 3283700
[ooetada esnaderoch : : : : : . mew  mew
Summa tillgéngar 5440223 98 878 98182 436 586 38 339 8279 3355910 9 476 397
SKULDER
Inléning fran allmdnheten 7 099 306 660 641 549276 16 585 11106 84 297 019 8 634 016
Skulder till kreditinstitut 114 436 - - - - - - 114 436
Ovriga skulder - - - - - - 181 398 181938
Leasingskuld - - - - 11778 - - 11778
Lo st och : : : : : - em o
Summa eget kapital - - - - - - 466 356 466 356
Summa skulder och eget kapital 7213742 660 641 549 276 16 585 22 884 84 1013186 9 476 397
Differens tillgang och skulder -1773 519 -561763 -451 093 420001 15455 8195 2342724 0

Vid berékning av en féréndring av marknadsréntan med en rdnteuppgdng/-nedgdng pd en (1) procentenhet p& balansdagen utgér +/- 48,8 MSEK, givet de réntebdrande tillgéngar och skulder som finns per
balansdagen. Vid en (1) procentenhets parallellférskjutning av avkastningskurvan uppgdr ranterisken, samt paverkan pd eget kapital, pd balansdagen till +/- 3,6 MSEK.
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Lép::g:' 3-6 mén 6-12 mén 1-3 ar 3-58r Over 5 ar lEjiiriTc?; Totalt
Ranteexponering 2020-12-31
TILLGANGAR
?tigilglgig:]k;i?wdelser m.m. 26000 50006 B B B B Zelens
%:Egg?;:égig%g%rgpper - - 54395 - - - - B
Utldning till kreditinstitut 463 664 - - - - - 463 664
Utldaning till allm&nheten 2224903 443 988 30594 11 807 53000 - 2764292
Materiella anlaggningstillgangar - - - - - 298 298
Nyttjanderattstillgéngar 12 007 12 007
Imateriella tillgangar 7 694 7 694
Aktier och andelar - - - - - 2000 2000
Aktier i dotterbolag - - - - - - -
Ovriga tillgéngar - - - - - 410 942 410 942
Sontoetaastnocer o : : : : - aus 2us
Summa tillgéngar 2714567 493 994 54 395 30594 23814 53000 423 382 3793745
SKULDER
Inldning frén allmdnheten 2853117 493 995 53475 30 594 12777 53 - 3444011
Ovriga skulder - - - - - 17 913 17 913
Leasingskuld 11289 11 289
s osngder oo : : : : e esoss
Summa eget kapital - - - - - 254 537 254 537
Summa skulder och eget kapital 2853117 493 995 53475 30594 24 066 53 338445 3793745
Differens tillgéng och skulder -138 550 -1 920 - -252 52947 84 937 -

Affarsrisker

Bolagets affarsrisker beskrivs nedan:

Compliancerisk: Denna risk beskriver risken att Bolaget
omedvetet inte foljer gallande lagar och regler och darmed
medfor risk for forluster eller sanktioner. Compliance innebar
efterlevnad av lagar, forordningar, myndigheters foreskrif-
ter och interna regler samt god sed eller god standard. Bo-
laget har 1&g tolerans for compliancerisker.

Compliancefunktionen ska med ett riskbaserat arbetssatt
saval stodja som kontrollera regelefterlevnad och daven ana-
lysera brister och risker avseende regelefterlevnad. Compli-
ance ar direkt understdlld verkstallande direktoren och rap-
porterar till denne samt till styrelsen, denna funktion ska vara
oberoende i forhdllande till de funktioner som kontrolleras.

Kapitalplanering: Enligt den av styrelsen faststallda instruk-
tionen for intern kapitalutvardering ska Bolaget utéver kapital-

tackningskraven alltid ha en god marginal med kapital for den
givnar riskprofilen samt for att kunna fullfolja beslutad strategi.

Utgéngspunkt for kvantifiering av riskerna ar de metoder
som finns angivna i Pelare | samt pdslag i de fall nivéerna
inte anses adekvata. | den interna kapitalutvarderingen
gors stresstester for att analysera kansligheten mot en va-
sentligen sdmre omvarldsutveckling an vad som ar progno-
seniaffarsplanen.

Mdalet ar att alltid sdkra en relevant kapitalisering for de ris-
ker som verksamheten ar utsatt for, sakra att vasentliga ris-
ker ar identifierade, kvantifierade och kvalitativt beskrivna
samt forstéddda av medarbetare, ledning och styrelse.

Den interna kapital- och likviditetsutvardering sker minst en
gdng drligen och ar en integrerad del av foretagets riskhan-
teringsprocess. For information om kapitaltGckning hanvisas
till not 32.
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Ytterligare information I&mnas daven i de kvartalsvisa of-
fentliggorandena av Bolagets kapitalsituation via Bolagets
hemsida. Ddr presenteras dven uppgifter om bruttosoliditet
i enlighet med artikel 429 CRR.

Lonsamhetsrisk: Genom konkurrens kan Bolagets |6nsam-
het paverkas negativt. Risken leder till Ibpande lagre intdk-
ter och/eller hogre kostnader i verksamheten.

Skatterisk: Risken uppstdr genom att nya skatter inférs som
pdverkar [onsamheten utan att Bolaget fér dkade intakter.

Strategiskarisk: Risken uppstér genom strategiskt felaktiga
beslut, som gor att verksamheten inte ndr sina mal.

NOT 4. VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Tilldmpningen av Bolagets och koncernens redovisnings-
principer innebdr i vissa fall att beddmningar mdste goéras
som far en vasentlig inverkan pd redovisade belopp. Redo-
visade belopp pdverkas dessutom i ett antal fall av anta-
ganden om framtiden. S&ddana antaganden innebar alltid
en risk for en justering av de redovisade vardet for tillgang-
ar och skulder. De bedémningar och antaganden som gors
speglar alltid foretagsledningens bdsta och mest rimliga
uppfattning och ar kontinuerligt féremdl fér granskning och
validering. Foljande beddmningar och antaganden har haft
en vasentlig péverkan pd de finansiella rapporterna. Upp-
gifter om eventuella vésentliga antaganden Idmnas aven i
respektive not.

Berdkning av férvéntade kreditférluster (Expected
credit losses, “ECL")

Baseras pd tre komponenter (se nedan). Dessa komponen-
ter berdknas baserat pd internt utvecklande statistiska mo-
deller som bestdr av en kombination av historisk-, aktuell-,
framdtblickande- och makroekonomisk data samt av Nord-
iska bedéomda relevanta benchmarks.

e Sannolikheten for fallissemang (Probability of default,
"PD") Tolvmd&naders- och livsi&nga PD ar Nordiskas be-
domning av sannolikheten for fallissemang inom de kom-
mande tolv mdnaderna respektive under kontraktets
kvarvarande [6ptid vid en given tidpunkt baserat pd
forhdllanden pd balansdagen och framtida ekonomiska
forutsattningar som pdverkar kreditrisken.

e Forlust vid fallissemang (Loss given default, LGD) LGD ut-
gor den forvantade forlusten vid fallissemang med be-
aktande av mitigrerande faktorer sé& som sakerheter och
vardet pd dessa.

o Exponering vid fallissemang (Exposure at default, “EAD")
EAD avser den forvantade exponeringen vid forfall med
beaktande av &terbetalningar av principal och rdnta
frén balansdagen till tidpunkten for fallissemang. Tolv-
madnaders ECL berdknas genom tolvmdnaders PD mul-
tiplicerat med LGD och EAD diskonterat till nuvarde.
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NOT 5. RORELSESEGMENT

Rorelsesegmenten redovisas i enlighet med IFRS 8, vilket
innebadr att segmentinformationen presenteras utifrédn hog-
ste verkstdllande direktoren beslutsfattaren perspektiv och
segmenten identifieras utifrdn den interna rapporteringen
till den verkstdllande direktéren som ar indentifierad som
den hogste verkstdllande beslutsfattaren. Koncernledning-

en presenterar verksamheten uppdelat pd& segmenten
Partneraffdren och Foéretagsaffaren. Segmentet Partneraf-
faren avser intaktsstrommar pd ranteintdkter. Segementet
Foretagsaffaren omfattar produktomrddena factoring, fore-
tagskrediter, fastighetskrediter.

2021 2020
Koncern, mkr LTS g Ovrigt! Totalt Partner- Foretags- Total
affdren affdren affdren affdren
Rérelseintdkter 120 596 76 817 21575 218 987 75238 40 441 115 679
Rorelseresultat 5% Sl 35244 4880 95 455 28 979 15576 44555
Utldning till allm&nheten 3744 367 1337994 162 032 5244393 1797 909 966 383 2764292

1 Ovrigt ér hanforligt till férvarvet av Nordiska Financial Partner Norway AS som genomfdrdes i december 2021. Frvarvet gjordes till 1&gt pris. For ytterligare

information, se dven not 36.

NOT 6. RANTENETTO
Ranteintakterna hanforliga till rantebdrande vardepapper uppgdr till O kr medan dévriga ranteintdkter fordelar sig enligt foljande:
KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Rdnteintdkter
Utlaning till kreditinstitut - - = -
Utléning till allmanheten 192 836 127 290 186 388 127 290
Summa rdnteintdkter 192 836 127 290 186 388 127 290
Leasingintdkter
Utlaning till allménheten 2242 - 2242 -
Summa rdnteintdkter 2242 - 2242 -
Réntekostnader
Inldning frén allmdnheten -46 097 -24 673 -42 191 -24 673
Kostnad for insattningsgaranti -7 093 -1755 -7 093 -1755
Kostnad for statlig stabilitetsfond -14 -15 -14 -15
Réntekostnad leasingskuld (IFRS 16) -167 -221 - -
Rdantekostnader, ovrigt -1844 -1881 -4 376 -1740
Summa réntekostnader -55215 -28 545 -53 674 -28183
Rdntenetto 139 862 98745 134 956 99107
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NOT 7. PROVISIONSNETTO

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2020 2021 2020
Provisionsintdkter
- fakturakop 6962 7902 6962 7902
- administrationsavgifter 2783 940 2783 940
- 6vriga administrationsavgifter 14 293 10 644 14 293 10 644
Summa provisionsintakter 24 038 19 486 24 038 19 486
Provisionskostnader
- férmedlingskostnader -3 257 -3 842 -3 257 -3 842
Summa provisonskostnader -3 257 -3842 -3 257 -3842
Provisionsnetto 20781 15643 20781 15643

NOT 8. NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Nettoresultat av finansiella transaktioner
- Valutadifferenser EUR 1802 -2 520 275 -2 520
- Valutadifferenser NOK 14 -62 14 -62
- Valutadifferenser DKK - 40 - 40
- Resultat vid férsdljning av andelar i koncernféretag - - 20 035 -
- Resultat vid férsdljning av aktier 9029 - 9 029 -
- Ovrigt -1614 -667 -256 -667
Nettoresultat av finansiella transaktioner 9231 -3 209 29 097 -3 209
NOT 9. OVRIGA RORELSEINTAKTER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Ovriga rérelseintdkter
- Resultat vid ett forvarv till for 1&gt pris 37578 - - -
- Hyresintdkter 185 134 185 134
- intdkter fran systemférvaltning 10 185 2818 - -
- 6vriga rorelserelaterade intdkter 1173 1548 755 1548
Summa évriga rorelseintdkter 49121 4500 940 1682
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NOT 10. ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2020 2021 2020
PERSONALKOSTNADER ANSTALLDA
Loner -20727 -16 371 -19 591 -16 141
Pensionskostnader -2181 -1220 -2 040 -1220
Sociala avgifter -7 003 -4781 -6 682 -4735
Ovriga personalkostnader -2 949 -1897 -2791 -1889
Summa personalkostnader anstdllda -32 860 -24 269 -31105 -23 985
PERSONALKOSTNADER STYRELSE, VD OCH LEDNING
Loner -9 550 -5 985 -9 550 -5 985
Pensionskostnader -1363 -735 -1363 -735
Sociala avgifter -3331 -2 059 -3331 -2 059
Summa personalkostnader styrelse, VD och ledning -14 244 -8779 -14 244 -8778
SUMMA PERSONALKOSTNADER -47 104 -33048 -45 349 -32763
OVRIGA ADMINISTRATIONSKOSTNADER
Lokalkostnader * - - -4.238 -3 605
IT-kostnader -7 637 -8 425 -6 333 -8 425
Koncerninterna kostnader (IT-kostnader) - - -3 601 -2722
Avisering, redovisning och évrig adm.support (utl&ning) -6 853 -7 054 -6791 -7 054
Revision -1776 -1584 -1905 -1584
Marknadsféring -3593 -1924 -3 388 -1924
Konsultarvoden -9 896 -2 602 -5 049 -2 602
Risk och compliance -1725 -1 610 -1725 -1610
Bankkostnader -6718 -2 501 -8 217 -2 501
Advokatkostnader -8 293 -300 -6 682 -300
Ovriga allménna administrationskostnader -3293 -4223 -2 261 -3 280
Summa 6vriga adminstrationskostnader -49 785 -30224 -50 190 -35608
SUMMA ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER -96 889 -63 272 -95 539 -68 371

* Lokalkostnader p& koncernnivé @r i enlighet med IFRS 16 borttagna fr o m 2019, de redovisas istdllet som réntekostnader (not 6) och avskrivningar (not 11), se
aven not 34 IFRS 16.
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Loner, andra ersattningar och pensionskostnader avseende ledande befattningshavare

2021 2020
Grundlén/ Rérliger- Ovriga  Pensions- Summa  Grundlén/ Rérliger-  Ovriga  Pensions-  Summa
arvode  sattning férmdner kostnader arvode  sattning férmdner kostnader
Styrelsen
Jorgen Durban 360 - - - 360 160 - - - 160
Lars Weigl (tilltradde juni 2021) 140
Bjorn Bjornsson (fréntrédde mars 2021) 42 - - - 42 140 - - - 140
Christer Cragnell 240 - - - 240 140 - - - 140
Per Berglund (fréntradde mars 2021) 114 - - - 114 396 - - - 396
Patrik Carlstedt (tiltradde mars 2021) 674 - - 124 798
Styrelseledamot/
Verkstdllande direktor
Mikael Gellbdck 2701 - - - 2701 680 - - - 680
Ovriga ledande befattningshavare
4 personer 5279 - 12 1239 6530 4 469 - - 735 5204
SUMMA 9550 - 12 1363 10 925 5985 - - 735 6720

Loner och andra ersattningar till verkstallande direktor och andra ledande befattningshavare utgors av fast1on. Styrelseledamaoter som tillika ar anstallda inom
bolaget uppbdr inget arvode for deras styrelsearbete.

Pensioner

Samtliga anstdlldas pensioner tryggas genom avgiftsbestdmda planer, vilket innebdr att rdkenskapsdrets kostnad fér pensioner motsvarar till sin helhet pen-

sionsgrundande ersdttningar.

Verkstdllande direktérens och andra ledande befattningshavares pensionsélder ér 65 dr. Det finns inget pensionsavtal med VD.

Uppsdgningstider och avgdngsvederlag
Enligt avtal mellan Nordiska och verkstdllande direktéren uppgdr uppsdgningstiden till 6 ménader.

Konsférdelning
KONCERN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020

Kvinnor Mdén Totalt Kvinnor Mdn Totalt Kvinnor Maén Totalt Kvinnor Mdn Totalt
Samtliga anstdllda 1 28 39 10 20 30 10 27 37 10 20 30
(medelantal)
Styrelseledamoter
(balansdagen) - S S - s s - E 2 - S s
Ovriga ledande
befattningshavare 1 3 4 1 3 4 1 S 4 1 3 4

(balansdagen)
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Ersdattning till revisorerna

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Revisonsuppdrag ! -933 -996 -835 -966
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget -182 -214 -172 -214
Summa ersdttning till revisorerna -1115 -1210 -1007 -1180

! Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sddant arbete som varit nédvandigt for att avge revisionsberdttelsen, samt s&
kallad revisionsradgivning som I[dmnas i samband med revisionsuppdraget.

Operationella leasingavtal

MODERBOLAGET
2021 2020
Leosiqgovtol dar foéretaget dr leasetagare. Innefattar leasingkostnader som innehas via operationell leasing 2810 2864
som férhyrda lokaler.
Summa operationella leasingavtal 2810 2864

Leasingavtal dér féretaget dr leasetagare
Framtida leasingavtal avseende operationell leasing med leasingavtal med en dterstdende |6ptid om <1 &r - -

Framtida leasingavtal avseende operationell leasing med leasingavtal med en dterstdende I6ptid om >1 <5 ar - -

Alla leasingavtal ér operationella och inkluderas ovan fér moderbolaget. Leasingavtal pé koncernnivé redovisas enligt IFRS 16 i separata tabeller, och utgors
av réntekostnader, avskrivningar, nyttjanderdttstillgéngar och leasingskulder, se dven not 33

NOT 11. AVSKRIVNINGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Avskrivningar
Avskrivningar av immateriella anldggningstillgéngar -3738 -1961 - -
Avskrivningar av nyttjanderdattstillgéng (leasingavtal, IFRS 16) -2 643 -2 643 - -
Avskrivningar materiella anladggningstillgangar -280 -213 -226 -162
Summa avskrivningar -6 661 -4 817 -226 -162
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NOT 12. KREDITFORLUSTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Kreditforluster 2021 2020 2021 2020
Reserveringar Steg 1 -1742 255 -818 255
Reserveringar Steg 2 -356 100 -75 100
Reserveringar Steg 3 8379 11261 5653 11261
Summa 6281 11616 4760 11 616
Konstaterade kreditforluster -11723 -13 463 -7 220 -13 463
Atervunna tidigare nedskrivna fordringar 423 288 423 288
Summa -11300 -13175 -6797 -13175
Periodens bokférda kreditférluster, netto -5019 -1559 -2037 -1559
MODERBOLAGET
Bokslutsdispositioner 2021 2020
Erhdlina koncernbidrag 2300 1400
Summa 2300 1400
NOT 14. SKATT PA ARETS RESULTAT
KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2020 2021 2020
Skatt pd drets resultat
Aktuell skatt pd drets resultat -15120 -9 535 -15102 -9 525
Justering slutskatt 2019 261 -261 261 -261
Redovisad skatt i resultatrékningen -14 859 -9798 -14 841 -9786
REDOVISAD SKATT
Resultat fore skatt 95 455 44 555 90234 44 508
Skatt enligt effektiv skattesats -19 664 -9 535 -18 588 -9 525
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter 5188 - 4130 -
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -644 - -644 -
Aktuell skatt pa drets resultat -15120 -9 535 -15102 -9 525
Effektiv skattesats Sverige -20,6% -21,4% -20,6% -21,4%
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NOT 15. BELANINGSBARA STATSSKULDFORBINDELSER M.M.

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020

Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m.
Kommuncertifikat 210 051 70 006 210 051 70 006
Tyska staten 82238 6000 82238 6000

292289 76 006 292 289 76 006
Orebro kommun, forfallodag 2021-03-12. Nom belopp: 20 000 - 20 002 - 20 002
Helsingborg kommun, férfallodag 2021-04-19. Nom belopp: 50 000 - 50 004 - 50 004
Germany RB Bond, forfallodag 2021-02-03. Nom belopp: 600 teur - 6000 - 6000
Helsingborgs kommun, férfallodag 2022-06-07. Nom belopp: 25 000 25007 - 25007 -
Norrtdlje kommun, férfallodag 2022-03-23. Nom belopp: 35 000 35011 - 35011 -
Sundsvalls kommun, forfallodag 2022-02-24. Nom belopp: 90 000 90 016 - 90 016 -
Uppsala kommun, férfallodag 2022-03-21. Nom belopp: 60 000 60 018 - 60018 -
Germany RB Bond, forfallodag 2022-01-19. Nom belopp: 200 teur 2042 - 2042 -
Germany RB 0% Disk, forfallodag 2022-02-23. Nom belopp: 7 850 teur 80196 - 80196 -

292289 76 006 292 289 76 006
NOT 16. UTLANING TILL KREDITINSTITUT

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Utlaning till kreditinstitut
- svensk valuta 402 583 186 842 386 515 285366
- utlandsk valuta 192 634 134129 173 270 177 608
595217 320971 559785 462974

Loptidsinformation
Spdrrade medel 1293 1005 1005 1005
Betalbar vid anfordran 593 924 319 966 558 780 461 969
Summa utléning till kreditinstitut 595217 320971 559785 462974

Spadrrade medel avser deposition for hyreskontrakt.
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NOT 17. UTLANING TILL ALLMANHETEN

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Foretag 1911785 1025 382 1911 052 1025 382
Privatpersoner 3432240 1782170 3237 600 1782170
Offentlig sektor 248 1563 248 1563
Summa utléning till allmdnheten, brutto 5344273 2809115 5148 900 2809115
Stegl 5207 439 2711221 5051729 2711221
Steg 2 105 544 43 671 81601 43 671
Steg 3 31291 54223 15 571 54223
Depositioner - - - -
Ovrigt - - o -
Summa utléning till allménheten, brutto 5344273 2809114 5148 901 2809115
Steg 1 -71582 -28 514 -54 052 -28 514
Steg 2 -9 345 -720 -2 338 -720
Steg 3 -18 955 -15 589 -10 150 -15 589
Depositioner - - - -
Ovrigt - - - -
Summa férvantade kreditférluster enligt IFRS 9 -99 881 -44 823 -66 540 -44 823
Steg 1 5135857 2682707 4 997 677 2682707
Steg 2 96199 42 951 79 263 42 951
Steg 3 12336 38 634 5421 38 634
Depositioner - - - -
Ovrigt - - - -
Summa utldning till allménheten, netto 5244 393 2764292 5082 361 2764292
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NOT 18. IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020

Immateriella anlaggningstillgangar
- anskaffningsvarden 21430 14 417 1900 1900
- ackumulerade avskrivningar -9736 -6723 -1900 -1900

11694 7 694 - -
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ing&ende balans 14 417 11208 1900 1900
Forvarv 10 435 3209 - -
Nedskrivning -3 422! - - -
Utgdende balans 21430 14 417 1900 1900
Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans 1 januari -6723 -4761 -1900 -1900
Arets avskrivningar -3 050 -1962 - -
Avyttringar och utrangeringar 37 - - -
Utgdende balans 31 december -9736 -6723 -1900 -1900
Redovisade vérden
Per 31 december 11 694 7 694 - -

timmateriella anldggningstillgéngar knutet till programvara, IT-system och varumdrke kommer inte anvéndas och utfasade. Darfér ér det beslutat att de ska
nedskrivas per 31 december 2021.
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NOT 19. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Materiella anlédggningstillgangar
- anskaffningsvarden 3817 991 1870 878
- ackumulerade avskrivningar -2 683 -693 -851 -624
1134 298 1020 254
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ing&ende balans 1 januari 991 898 878 785
Forvarv 2826 93 992 93
Utgdende balans 31 december 3817 991 1870 878
Ackumulerade avskrivningar
Ingéende balans 1 januari -693 -479 -624 -461
Arets avskrivningar -1990 -214 -226 -163
Utgdende balans 31 december -2 683 -693 -851 -624
Redovisade védrden
Per 31 december 1134 298 1020 254

NOT 20. OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2020 2021 2020
Obligationer och andra réintebérande vardepapper
Sdkerstallda obligationer - 54 395 - 54 395
Rantebdrande vardepapper 2390 - - -

2390 54 395 - 54 395
,S\‘v:nt:%eeslsglgesrztgl(l)doo obligation, forfallodag 2021-09-15. ~ 54 395 ~ 54 395
KLP Statsobligasjon, Antal 2031,41. Kostpris 1000.66 NOK 2075 - - -
SEB Short Bond D SEK. Antal 39 586,14. Kostpris 7,72 SEK 315 - - -

2390 54 395 - 54 395
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NOT 21. AKTIER | INTRESSEFORETAG

2021 2020
Andelar iintressebolag och kapitalandel i intressebolag
Ingdende anskaffningsvarde - -
Arets féréndring 5480 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarde 5480 -
Utgdende bokfort varde andelar i intressebolag 5480 -

2021 2020
Kapitalandel Antal andelar Bokfort varde Kapitalandel Antal andelar Bokfort varde

Executor Finans AB 48% 4 800 5480 0% 0 0
Summa aktier och andelar i intressebolag 4800 5480 0 0

2021 2020
Aktier och andelar
Ingdende anskaffningsvarde 2000 -
Arets féréndring 6610 2000
Utgdende ackumulerade anskaffningsvdrde 8 610 2000
Utgdende bokfort varde andelar och aktier 8 610 2000

Orgnr ISIN Sate Antal Antal Anskaffnings- Redovisat Verkligt
aktier (st) tecknings- vérde (kr) vérde (kr) vérde (kr)
rétter (st)

Innehav 31 december 2021
VISA Inc. - US92826C839  San Fransisco 919 - - 8609580kr 8609580 kr
Grangesberg
Exploration 556710-2784  SE0007789417 Stockholm - - - - -
Holding AB (publ)
Grangesberg
Exploration 556710-2784 SE0007789417  Stockholm - - - - -
Holding AB
Unitratter
Innehav 31 december 2020
Grangesberg
Exploration 556710-2784  SE0007789417 Stockholm 50 000 000 - 2000000kr 2000000kr 5750000 kr
Holding AB (publ)
Grdngesberg
Exploration 556710-2784  SE0007789417  Stockholm 50 000 000 - - - 1400000 kr
Holding AB
Unitratter
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NOT 23. AKTIER | DOTTERBOLAG

2021 2020
Aktier i dotterbolag
Ingdende anskaffningsvarde 3050 3050
Arets féréndring 225 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarde 3275 3050
Utg&ende bokfort varde andelar i dotterbolag 3275 3050
Orgnr Sate Antal aktier (st) Andel (%) Anskaffnings-  Ovillkorat aktie- Redovisat
vérde (kr) agartillskott (kr) varde (kr)
Innehav 31 december 2020
’T\‘e‘(’frisoklg;”zgd‘" 559080-4570  Stockholm 50 000 50 000 3000000 3050 000
NNAV Holding 1 AB 559329-7038  Stockholm 250 25000 200000 225000
NOT 24. OVRIGA TILLGANGAR
KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Ovriga tillgangar
Skattekonto 3251108 409 068 3251104 409 068
Fordran pd dotterbolag - - 73 410 4900
Fordran pé& koncernbolag - - 34 803 -
Regressfordringar 184 893 184 893
Ovriga kortfristiga fordringar 29 348 981 40 -
Depositioner 2975 - - -
Ovriga tillgéngar 86 - - -
Summa 6vriga tillgangar 3283700 410 942 3359541 414 861
NOT 25. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Forutbetalda kostnader 6853 1888 6853 2607
,&tcgonde pensionsavsattning - 394 - 394
Upplupna intakter 361 - 469 -
Ovrigt 11 455 166 11455 166
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 669 2448 18777 3167
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NOT 26. INLANING FRAN ALLMANHETEN

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2020 2021 2020
Inléning fran allménheten
- Upplupen ranteskuld 6010 8745 6 010 8745
Oplacerade insattningar 7 068 12 7 068 12
-isvensk valuta 6149 161 3075157 6149 161 3075157
-ieuro 2471777 360 097 2471777 360 097
Summa inlé@ning frén allménheten 8 634 016 3444011 8 634 016 3444011
Aterstéende 16ptid om hogst 3 manader 622 286 3064 520 622 286 3064 520
Aterstéende I6ptid Iangre én 3 manader men hogst 1 &r 7 985 037 320 338 7 985 037 320 338
Langre an 1 &r men hégst S ar 26 693 58 765 26 693 58 765
Langre an S ar - 389 - 389
Summa inldning frén allménheten 8 634 016 3444011 8 634 016 3444011
NOT 27. OVRIGA SKULDER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2020 2021 2020
Ovriga skulder
Leverantorsskulder 14 261 2822 10 917 2822
Kallskatter anstallda 4217 1395 2320 1395
Skatteskulder 5866 3782 6323 3708
Spdrrkontomedel 1507 4 491 1507 4 491
Oplacerade inbetalningar 13 315 3144 16 665 3144
Depositioner 1341 958 1341 958
Ovriga skulder 141 431 1321 135 811 899
Summa évriga skulder 181938 17 913 174 883 17 417

NOT 28. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2020 2021 2020
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Upplupna semesterloner 4224 1992 2432 1992
Upplupna sociala avgifter pd semesterloner 1286 626 764 626
Periodiserade ranteintaker 20201 2226 20201 2226
Formedlingsprovisioner 28 750 59 412 28 453 59 412
Ovriga férutbetalda intdkter och upplupna kostnader 13 411 1739 2272 1456
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter 67 873 65995 54122 65712
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NOT 29. STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Stdllda sdkerheter och eventualférpliktelser
Panter och dérmed jamférliga sdkerheter som har stdllts for 6005 6005 6005 6005

egna skulder och avsattningar

Eventualforpliktelser - - - -

NOT 30. KATEGORISERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

2021 2020

Upplupet R o Summa Upplupet . .. Summa
anskaffningsvarde e e el redovisat virde  anskaffningsvarde Verkligt vérde redovisat varde

Beldningsbara

statskuldsférbindelser m.m. B 292289 292289 - 76 006 76 006
Utlaning till kreditinstitut 595 217 - 595 217 462 974 - 462 974
Utlaning till allménheten® 5244 393 - 5244 393 2764292 - 2764292
%:Egsgfon:égsggne?)rgpper B ASiAL L B 54395 54395
Derivatinstrument - 505 505 - - -
Aktier och andelar - 8 610 8 610 2000 - 2000
Aktier i intresseféretag 5480 - 5480 - - -
Ovriga tillgéngar 3330488 - 3330488 421331 - 421331
Summa tillgéngar 9175578 303794 9479 372 3650597 130401 3780998
Skulder till kreditinstitut 114 436 - - - - -
Inl&ning fran allménheten 8 634 016 - 8 634 016 3444011 - 3444011
Leasingskuld 11778 - 11778 - - -
Ovriga skulder 364247 - 364247 83129 - 83129
Summa skulder 9 010 041 - 9 010 041 3527140 - 3527140

2021 avser koncern medan 2020 enbart ar Moderbolaget.

*Redovisat varde formodas vara en rimligt approximation av verkligt vdrde p& grund av att réntorna dr rérliga och kreditférlusterna varderas fran forsta
dagen.

Aktier och andelar avser aktier i VISA Inc. dgda genom Nordiska Norway Financial Partner AS. Aktierna blir omvdarderade I6pande, omvarderingen baseras

pd priset for VISA Inc. aktier p& New York Stock Exchange (nyse.com) multiplicerat med antal aktier multiplicerat med en konverteringsfaktor definierat av
VISA Inc. minus en marknadsrabatt knutet till omsattningen av aktierna.
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Tabellen nedan innehdller finansiella instrument redovisade till verkligt varde férdelade per varderingsnivd. Ndr verkliga varden faststdlls for finansiella
instrument anvdnds olika metoder beroende pd graden av observerbarhet av marknadsdata i varderingen samt aktiviteten p&d marknaden.

Metoderna ér uppdelade pd tre olika varderingsnivéer:

Nivé 1 - Noterade priser (ej justerade) p& aktiv marknad for identidska tillgéngar eller skulder
Nivé 2 - Modellvardering med observerbar inputdata

Nivé 3 - Modellvardering dar input inte baseras pd observerbar marknadsdata

Overféringar mellan olika nivéer kan ske vid indikationer av att marknadsfdutsattnignarna har fdréndrats.

2021 2020

Nivéa 1 Nivé 2 Nivé 3 Summa Nivéa 1 Nivé 2 Nivé 3 Summa
Bel&ningsbara
statskuldsférbindelser m.m. AR - - B 76006 - - 76006
Obligationer och andra 2390 - - 2390 54 395 . . 54395
rantebdrande vardepapper
Derivatinstrument - - 505 505 - - - -
Aktier och andelar - 8 610 - 8 610 - - - -
Summa tillgadngar 294 679 8 610 505 303794 130401 - - 130401

Derivatinstrument - - - - - - _ -

Summa skulder - - - - - - - -

2021 avser koncern medan 2020 enbart ar Moderbolaget.
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NOT 31. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Till Nordiska Kreditaktiemarknadsbolag narstdende som har genomfort transaktioner under dret och ndrmast foregdende ar:

Motpart

Nordiska Financial Technology AB
Sala Bly AB

Sala Bly Fastigheter AB
Grangesberg Exploration Holding AB
Apilkal Holding AB

Executor Finans AB

Kv Tystberga-Eneby AB

NNAV 1 Holding AB

Nordiska Financial Partner Norway AS

Relation till nGrstédende
Dotterbolag

Till dgare ndrstdende foretag
Till dgare ndrstdende foretag
Till Ggare narstdende foretag
Till Ggare narstéende foretag
Intressebolag

Till dgare ndrstdende foretag
Dotterbolag

Koncernforetag

Affarsrelationer

Nyttjande av licens fér Nordiskas tekniska plattform

Nordiska har haft fordringar och erhdillit réanta

Nordiska har haft fordringar och erhdillit ranta

Nordiska har kvittat fordran mot erhdllande av aktier i motpart.
Nordiska har haft fordringar och erhdllit ranta

Nordiska har haft fordringar och erhdillit rénta

Nordiska har haft fordringar och erhdillit ranta

Nordiska har haft fordringar och erhdillit ranta

Nordiska har haft fordringar och erhdllit ranta

Sammanstdllning dver transaktioner med nérstdende (belopp i tkr)

Foérsdljning av
varor och tjdnster

Inkép av varor
och tjdnster fran

Utlaning till

allm@nheten per Ovriga skulder per

Ranteintakter fran

till ndrstéende narstdende ndrstdende 31 december 31 december

2021

Nordiska Financial Technology AB - 2640 157 8800 275
NNAV 1 Holding AB - - 151 64 610 -
Nordiska Financial Partner Norway AS - - 584 34 803 -
Executor Finans AB - - 766 49 699 -
Apikal Holding AB - - 590 15 800 -
Kv Tystberga-Eneby AB - - 9 6750 -
Summa - 2640 2257 180 462 275
2020

Nordiska Financial Technology AB - 2235 - 4900 -
Sala Bly AB - - 438 2922 -
Sala Bly Fastigheter AB - - 452 2981 -
Summa - 2235 890 10 803 188
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NOT 32. KAPITALTACKNING

KONCERNEN MODERBOLAGET

Andel av riskvagt Andel av riskvagt

Belopp exponeringsbelopp LB exponeringsbelopp
Karnprimdrkapital
Karnprimdrkapitalkrav enligt artikel 92.1 a i tillsynsférordningen o o
(pelare 1-krav) 167 254 4,50 % 160 368 4,50 %
Sarskilt karnprimdrkapitalkrav enligt 2 kap 1 § 2 lagen (2014:968) om o o
sarskild tillsyn &ver kreditinstitut och vardepappersbolag (pelare 2-krav) 27 607 0.72% 28 0 0,65%
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap 2 § lagen (2014:966) 06 429 2,50 % 89 093 2,50 %
om kapitalbuffertar
Karnprimarkapitalbehov enligt Pelare 2-vagledning - - - -
Total Idmplig kdrnprimdrkapitalniva 291291 7,72 % 277 410 7,65 %
Intern bedémt kérnprimdrkapitalbehov 291291 7,72 % 277 410 7,65 %
Ka&rnprimdrkapital enligt del tvd i tillsynsférordningen 348 263 9,03 % 342 898 9,62 %
Primdrkapital
Primarkapitalkrav enligt artikel 92.1 b i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 231431 6,0% 213 824 6,0%

Sarskilt primarkapitalkrav (Pelare 2-krav) enligt 2 kap 1 § 2 lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersbolag 33523 09% 27 992 0,8%
(pelare 2-krav)

Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap 2 § lagen (2014:966)

om kapitalbuffertar EER 25% SRS 25%
Primdrkapitalbehov enligt pelare 2-végledning - - - -
Total Idmplig primdrkapitalnivé 361383 9.4 % 330909 9.3%
Intern bedémt primdrkapitalbehov 361383 9.4 % 330 909 9.3%
Primarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 431057 11,2 % 425 691 11,9%
Kapitalbas

Kapitalbaskrav enligt artikel 92.1 c i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 308 574 8,0% 285 098 8,0%
ok elg 2ion 15200 GOSN A an ax wee 10w
E%rllzigﬁg?éfggigrkrov enligt 2 kap 2 § lagen (2014:966) 07 467 25% 89 093 25%
Kapitalbasbehov enligt Pelare 2-végledning - - - -
Total Iamplig kapitalbasniva 447 452 11,6 % 408 770 115%
Internt bedémt kapitalbehov 447 452 11,6 % 408770 115%
Kapitalbas enligt del tva i tillsynsférordningen 464 865 12,1% 459 500 12,9 %
Kapitalbaskrav som avser bruttosoliditet

Primdrkapitalkrav enligt artikel 92.1d i tillsynsférordningen 115715 3,0% 106 912 3,00 %
Sarskilt primarkapitalkrav enligt 2 kap 1 § 1 lagen om sdrskild tillsyn ~ ~
Sver kreditinstitut och vardepappersbolag (pelare 2-krav)

Primdrkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning - -
Total Idmplig primdrkapitalnivé 115715 3,00 % 106 912 3,00 %
Primdrkapitalkrav enligt del tvd i tillsynsférordningen 431057 11,2 % 425 691 11,9 %
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KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2020 2021 2020
Kapitalbas
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder: aktiekapital 106 771 43 541 95 079 43 541
Ej utdelade vinstmedel 162 821 141786 172 432 141786
Ukdeling som har verfierats o personer | aberosnde sdiring 78274 34722 . 34722
Karnprimdarkapital fore lagstiftningsjusteringar 347 867 220 049 339704 220 049
Avgar ytterliggare vardejustering -874 -292
Avgdrimmateriella tilgéngar -2217
Avgdr uppskjuten skattefordran
Avgdrinehav i enheter i den finansiella sektor
i vilket institutet har en vasentlig investering
Aterlaggning enligt dvergangsregler till IFRS 9 3486 4880 3486 4880
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital 395 4880 3194 4880
K&rnprimarkapital 348 262 224 929 342 898 224 929
Primarkapitaltillskott 82794 - 82794 -
Primérkapital (kéirnprimdrkapital + primdrkapitaltillskott) 431056 224 929 425 691 224 929
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 33809 33809 33809 33809
Supplementdrkapital 33 809 33 809 33 809 33 809
TOTALT KAPITAL (PRIMARKAPITAL + SUPPLEMENTARKAPITAL) 464 865 258738 459 500 258738
Riskvégt exponeringsbelopp (Kreditrisk enligt schablonmetoden)?
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker - - - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan och myndigheter - - - -
Exponeringar mot institut 154 433 87834 143 440 87 834
Exponeringar mot féretag 481 889 301 664 481 889 301 664
Exponeringar mot hushall 2506 905 1155105 2364 668 1155105
Exponeringar i form av sakerstdllda obligationer 0 5429 0 5429
Exponeringar skrade genom pantrdtt i bostadsrattsfastighet 321385 176 889 321385 176 889
Fallerade exponeringar 4 496 27 015 4 496 27 015
Aktieexponeringar 8755 5050 8755 5050
Ovriga 20058 5899 20058 5899
Summai riskvdgt exponeringsbelopp for kreditrisk 3497 920 1764 885 3344 690 1764 885

tYtterligare information kring Pelare Ill dterfinns p& www.nordiska.se
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2021 2020 2021 2020
Riskvagt exponeringsbelopp for marknadsrisk (valutakursrisk) 16 048 0 16 467 0
Riskvagt exponeringsbelopp for operativ risk (Basmetoden) 334 696 194 091 194 091 194 091
Riskvagt exponeringsbelopp for kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 8512 0 8 479 0
TOTALT RISKVAGDA TILLGANGAR 3857177 1958976 3563727 1958976
Riskbaserat kapitalkrav (Kreditrisk enligt schablonmetoden)
Exponeringar mot nationella regeringar eller centraloanker - - = -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter - - - -
Exponeringar mot institut 12 355 7 027 11 475 7027
Exponeringar mot féretag 38 551 24133 38 551 24133
Exponeringar mot hushdll 200 552 92 408 189173 92 408
Exponeringar i form av sdkerstdllda obligationer 0 434 0 434
Exponeringar sakrade genom pantratt i bostadsrdttsfastighet 25711 14 151 25711 14 151
Fallerade exponeringar 360 2161 360 2161
Aktieexponeringar 700 404 700 404
Ovriga 1605 472 1605 472
Summa kapitalkrav for kreditrisk 279 834 141191 267 575 141191
Kapitalkrav fér marknadsrisk (valutakursrisk) 1284 0 1317 0
Kapitalkrav for operativ risk (Basmetoden) 26776 15 527 15 527 15 527
Kapitalkrav fér kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 681 0 678 0
Summa kapitakrav - Pelare 1 308 574 156718 285098 156718
Sarskilt kapitalbaskrav (Pelare 2-krav)
Koncentrationsrisk 40 926 17723 34100 17723
Ranterisk i bankboken 485 11 479 11
Summa kapitalbehov - Pelare 2 41411 17733 34579 17733
Kapitalbuffertar
Kapitakonserveringsbuffert 96 429 48 974 89 093 48 974
Kontracyklisk buffert 259 0 0 0
Systemriskbuffert 778 0 0 0
Summa kapitalkrav - Kapitalbuffertar 97 467 48 974 89 093 48 974
Totalt kapitalbehov - Pelare 2-végledning 447 452 223 426 408770 223 426
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KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020

Kapitalrelationer och buffertar
Karnprimdrkapitalrelation 9,03 % 11,48 % 9,62 % 11,48 %
Primérkapitalrelation 11,18 % 11,48 % 11,95 % 11,48 %
Total kapitalrelation 12,05% 13,21 % 12,89 % 13,21 %
Institutsspecifika buffertkrav

varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50 % 2,50% 2,50 %

varav: krav pd kontracyklisk kapitalbuffert 0,01% 0,00 % 0,00 % 0,00 %

varav: krav pé systemriskbuffert 0,02 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Karnprimdrkapital tillgangligt att anvandas som buffert 4,53 % 6,98 % 512 % 6,98 %
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Nyckeltal - Kapitaltdckning och likviditetstéckning

31-DEC-21 30-SEP-21 30-JUNI-21 31-MARS-21 31-DEC-20
Tillganglig kapitalbas
Karnprimdarkapital 1 349 600 822 310 179 504 281 966 215 242502 431 224 929 749
Primarkapital 2 432 394 572 372973254 344759 965 242502 431 224 929 749
Totalt kapital 3 466203 509 406782191 378 568 901 276 311 367 258 738 686
Riskvégt exponeringsbelopp
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 4 3857177310 3042099 640 2586 010 893 2242263108 1958 976 103

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)

Karnprimarkapitalrelation (%) 5 9,06 10,20 10,90 10,82 11,48
Primérkapitalrelation (%) 6 11,21 12,26 13,33 10,82 11,48
Total kapitalrelation (%) 7 12,09 13,37 14,64 12,32 13,21

Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker &n risken fér alltfér 18g bruttosoliditet (som en andel av det riskvégda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra

risker an risken for alltfor l&g bruttosoliditet (%) EU7a o0 0,00 0,00 0,00 0,00
varav: ska utgéras av karnprimdarkapital

(i procentenheter) EU 7b 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
varav: ska utgoras av primarkapital

(i procentenheter) EU7c 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totala kapitalbaskrav for éversyns- EU 7d 800 800 800 800 800

och utvarderingsprocessen (%)

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentanden av det riskvéigda exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert (%) 8 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50
Kapitalkonserveringsbuffert p& grund av

makrotillsynsrisker eller systemrisken identifierade EU 8a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pd& medlemsstatsnivd (%)

Institutsspecifikt kontracykliska kapitalbuffert (%) 9 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Systemriskbuffert (%) EU 9a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Buffert for globalt systemviktigt institut (%) 10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Buffert for andra systemviktiga institut (%) EU 10a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kombinerat buffertkrav (%) 11 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50
Samlade kapitalkrav (%) EU 11a 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50

Tillgéngligt karnprimdérkapital efter uppfyllande
av de totala kapitalbaskraven fér dversyns- och 12 4,56 5,70 6,40 6,32 6,98
utvarderingsprocessen (%)

Bruttosoliditetsgrad
Totalt exponeringsmatt 13 9246 837 939 6503 978 303 5004 261 939 4 398 296 639 3590 641 618
Bruttosoliditetsgrad (%) 14 4,66 573 6,89 5,51 6,26
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31-DEC-21 30-SEP-21 30-JUNI-21 31-MARS-21 31-DEC-20

Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera risken fér alltfér Iag bruttosoliditet (som en andel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken

for alltfér 1&g bruttosoliditet (%) EUl4a o 0,00 0,00 0,00 0,00
varav: ska utgoras av karnprimdrkapital

(i procentenheter) EU 14b 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
varav: ska utgdras av primdrkapital EU 14c 000 000 000 000 000

(i procentenheter) ! ! ! ! !
Totolo krav avsee[\de k?ruttosolldltetsgzod for EU 144 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sversyns- och utvarderingsprocessen (%)

Krav pd& bruttosoliditetsbuffert (%) EU 14e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Samlat bruttosoliditetskrav (%) EU 14f 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00
Likviditetstdckningskvot (%)

Totala hoglikvida tillgéngar 15 294679167 238 686 589 173961474 148592 658 126 524 691
(viktat varde - genomsnitt)

Totala nettolikviditetsutfldden (justerat varde) 16 193 421 599 144 117 055 106 104 229 97 953 769 82 540716
Likviditetstackningskvot (%) 17 152,35 165,62 163,95 151,70 153,29
Stabil nettofinansieringskvot

Total tillgdnglig stabil finansiering 18 8 038 259 105 5775443812 4593528757 4177 540 062 3140746 922
Totalt behov av stabil finansiering 19 5894 053 562 4188 253 697 3 367 475 561 2 959 597 899 2402 679138
Stabil nettofinansieringskvot (%) 20 136,38 137,90 136,41 141,15 130,72

-57-



NORDISKA ARSREDOVISNING 2021

Noter (forts)

NOT 33. FINANSIELLA TILLGANGAR OCH FINANSIELLA SKULDER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020

Finansiella tillgadngar
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m (not 15) 292 289 76 006 292 289 76 006
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper (not 20) 2390 54 395 - 54 395
Utl&ning till kreditinstitut (not 16) 595217 463 664 559 785 462 974
Utléning till allmanheten (not 17) 5244 393 2764292 5082 361 2764292
Nyttjanderdattsttillgéng (not 34) 12 316 12 007 - -
Summa finansiella tillgéngar 6146 605 3370 364 5934435 3357 667
Finansiella tillgéngar - Aterstdende I16ptid
P& anfordran 594 212 463 664 558 780 461294
Aterstaende I6ptid om hégst 3 m&nader 402 546 334068 685799 332858
Aterstéende I6ptid Iangre én 3 manader men hogst 1 &r 734272 657 677 710748 655 493
Langre an 1 ar men hogst 5 ar 1819 634 1230150 1759 316 1225 696
Langre an 5 ér 2295940 684806 2219791 682 326
Summa finansiella tillgangar 6146 605 3370365 5934 435 3357 667
Finansiella skulder
Inléning frén allmé&nheten (not 26) 8 634 016 3444011 8 634 016 3444011
Ovriga skulder (not 27)

Leverantorsskulder 14 261 2822 10 917 2822

Spdrrkontomedel 1507 4491 1507 4491

Depositioner 1341 958 1341 958
Leasingskuld (Not 34) 11778 11289 - -
Summa finansiella skulder 8 662 902 3463571 8 647780 3452282
Finansiella skulder - Aterst&aende I6ptid
P& anfordran - - - -
Aterstdende I6ptid om hogst 3 manader 642 379 3073438 636 051 3072791
Aterstdende I6ptid ldngre én 3 manader men hogst 1 &r 7 985 037 322279 7 985 037 320 338
Langre an 1 &r men hégst S ar 38 471 67 466 26 693 58 765
Langre an S ér - 389 - 389
Summa finansiella skulder 8 665886 3463571 8 647780 3452282
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NOT 34. LEASING (IFRS16)

Som leasad tillgédng har Nordiska klassat hyresavtal som av-
ser koncernens kontorslokaler. Leasingskulden varderas till
nuvdrdet av dterstdende leasingbetalningar med hjdlp av
en marginell l&nerénta (5-drig statsobligation + marginal om
2,5%) vid inledningsdatumet. Avskrivningstiden har likstdllts
med kvarvarande kontraktstid for leasingavtalet vid inled-
ningsdatumet. Avskrivningstiden har likstdllts med kvarva-
rande kontraktstid for leasingavtalet.

Lopande redovisas leasingavtalet som en nyttjanderatt
(tillgéng) respektive en leasingskuld. Den berdknade rdn-
tekostnaden for leasingskulden redovisas over resultatrdk-
ningen som rantekostnad. Leasingavtal med kortare 16ptid
an 12 mdnader inkluderas inte, ej heller leasingavtal for vilka
den underliggande tillgéngen har ett mindre varde. Jamfo-
relsetal har inte radknats om. Nordiska har valt méjligheten i
RFR2 att inte tilldmpa IFRS 16 fér moderbolaget.

Lokalhyra - koncern

Leasingskulden varderas vid anskaffningstillfallet till nuvar-
det av obetalda leasingavgifter vid inledningsdatumet, dis-
konterat med den marginella I&nerdntan. Leasingskulden
minskar ddrefter med betalda leasingavgifter och okar med
rantekostnader berdknade pd aktuell leasingskuld. Nyttjan-
derattstillgdngen redovisas initialt till diskonterat anskaff-
ningsvdrde minus ackumulerade avskrivningar och even-
tuella ackumulerade nedskrivningar samt med beaktande
av eventuella omvarderingar av leasingskulden. Nordiska
tilldmpar de undantag som standarden medger avseende
korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den underlig-
gande tillgdngen dr av lagt varde. Dessa avtal redovisas
istallet som allmdanna administrationskostnader.

2021 2020
Nyttjanderatt Leasingskuld Nyttjanderatt Leasingskuld
Anskaffningsvdrde
Per 1 januari 14 650 13877 14 650 13877
Tillkommande nyttjanderatt/leasingskuld 2952 3131 - -
Per 31 december 17 602 17 008 14 650 13877
Ackumulerade avskrivningar
Per 1 januari 2021 -2 643 -2 588 - -
Arets avskrivningar/amorteringar och réntor -2 643 -2 642 -2 643 -2588
Per 31 december 2021 -5286 -5230 -2643 -2588
Redovisat varde
Per 31 december 12 316 11778 12 007 11289
Belopp redovisade i resultatet - koncern
Belopp (tkr)
Avskrivningar pd nyttjandratt -2 643
Rantekostnader pé leasingskuld -167
Totalt -2 810

Totalt kassaflode for leasing 2021 uppgdr till 2 810 tkr.
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NOT 35. FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till &rsstammans forfogande stdr enligt balansrdkningen for Belopp (tkr)
Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ) vinstmedel en- Balanserat resultat 256 676
ligt foljande: Utdelat till preferensaktiedgare -1600
For ytterligare information se dven sid 4 i Férvaltningsberdt- Arets resultat 75392
telsen. Summa att disponera 330468
Utdelning till preferensaktieagare -
Till ny rékning 6verfors 330468
NOT 36. FORVARV AV VERKSAMHETER
Den 9 december 2021 forvarvades Nordiska Financial Part- Belopp (tkr)
ner Norway AS med dess fiiialer. Forvarvet omfattade for- Information om férvérvade nettotillgéngar
utom utldningsverksamhet aven tillgdngar och forpliktelser Utldning till allménheten 160 062
samt personal. Forvarvet ger en mojlighet for Nordiska att Utléning til kreditinstitut e
expandera verksamheten i Norge. o ) ) )
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 2385
| koncernen resultatrakning ingdr en forlust fore skatt om Aktier och andelar 7 829
534 tkr frédn Nordiska Financial Partner Norway AS. Till foljd Immateriella tillg&ngar 3366
av att kopeskillingen understeg verkligt varde av nettotill-  \oerielia tilgangar 2761
gdngar Ejppkom negativ goodwill om 37,6 MKR som ingdr i Ovriga tilgéngar 38272
posten Ovriga intdkter. Den forvarvade verksamheten var ) o
. . . Skulder till kreditinstitut 118 311
forlustbringande. Styrelsen har fattat beslut om att lIagga
- o . Derivatinstrument 872
ned filialerna varpd en reserv om 10,0 MKR avseende for- i
pliktelser s& som lokal och [T-system tagits upp under posten ~ ©Vriga skuider 7514
Allmd&nna administrationskostnader. Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 4 939
Efterstdllt lan 35265
Om koncernen agt Nordiska Financial Partner Norway AS un- — —
. . . L Verkligt varde nettotillgéngar 82 361
der hela dret hade forlusten fore skatt uppgditt till 14,1 MKR.
Férvdarvspris 44783

NOT 37 VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

En portfoljforsalining om 120 MKR har genomforts under februari vilket gav en vinst i koncernen pd 16 MKR fore skatt. Styrel-
sen har den 25 februari 2022 beslutat om en foretradesemission om upp till 60,5 MKR med stoéd av ett emissionsbemyndi-
gande pd extra bolagsstdmma 7 september 2021.
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Nordiska Kreditmarknadsaktiebolagets resultat- och balansrékning
kommer att féreldggas arsstdmman fér faststdllelse.

Styrelsen och verkstdllande direktoren intygar hdrmed att &rsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats en-
ligt av EU antagna IFRS samt lagen (1995:1559) om d&rsredovisning i kreditinstitut och vardepapparesbolag (ARKL), med
tilldmpning av Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25) och Radet for finansiella rapporteringsrekommendationer,
och ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stdlining och resiultat samt att forvaltningsberdttelsen ger
en rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av verksamheten, stdlining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osa-
kerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stdr infor.

Stockholm 2022-

Jorgen Durban Lars Weigl Patrik Carlstedt
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Mikael Gellback Christer Cragnell

VD/styrelseledamot Styrelseledamot

Vér revisionsberdattelse har avgivits 2022-

Dan Beitner
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ), org. nr 556760-6032

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncern-
redovisningen for Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget
(publ) fér &r 2021 med undantag fér bolagsstyrningsrappor-
ten pd sidorna 4-5. Bolagets drsredovisning och koncernre-
dovisning ingdr pd sidorna 6-61 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprdttats i en-
lighet med lagen om drsredovisning i kreditinstitut och var-
depappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per
den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for dret enligt lagen om drsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag. Koncernredovisningen har
upprdattats i enlighet med lagen om drsredovisning i kredi-
tinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla vésent-
liga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for dret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och
lagen om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag. Vdra uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrap-
porten pd sidorna 4-5. Forvaltningsberdttelsen ar forenlig
med drsredovisningens och koncernredovisningens évriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststdller resultat-
rakningen och balansrdkningen for moderbolaget och for
koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen dr forenliga med innehdllet i den
kompletterande rapport som har 6verldmnats till moder-
bolagets styrelse i enlighet med revisorsforordningens
(637/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. VArt ansvar en-
ligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i férhdllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pd var basta kunskap och évertygel-
se, inga forbjudna tjanster som avses i revisorsforordning-
ens (537,/2014) artikel 5.1 har tillhandahdllits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamdlsenliga som grund for v@ra uttalanden.

Ovriga upplysningar
Revisionen av d&rsredovisningen och koncernredovisningen
for &r 2020 har utforts av en annan revisor som l[dmnat en
revisionsberdttelse daterad den 25 februari 2021 med omo-
difierade uttalanden i Rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omrdden for revisionen ar de omrd-
den som enligt vér professionella beddmning var de mest
betydelsefulla for revisionen av drsredovisningen och kon-
cernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omrd-
den behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart
stallningstagande till, &rsredovisningen och koncernredo-
visningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden
om dessa omrdden.
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Reservering kreditforluster

Se not 12 samt not 17 och redovisningsprinciper pd sidorna
23-24 i drsredovisningen och koncernredovisningen for de-
taljerade upplysningar och beskrivning av omradet.

BESKRIVNING AV OMRADET

Kreditgivningen i Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget
(publ) utgérs av utldning med eller utan sdkerhet till privat-
personer och foretag.

Bolagets utldning till allméanheten uppgar till S 082 MSEK per
31 december 2021, vilket motsvarar 54,5 procent av bola-
gets totala tillgdngar. Bolagets reserver for kreditforluster i
l&dneportfolien uppgar till 67 MSEK. For koncernen ar motsva-
rande belopp 5 244 i utldning till allmanheten vilket motsvara
55,3 procent av koncernens totala tillgdngar. Koncernens
reserver uppgdr till 100 MSEK.

Reserveringarna kraver att Nordiska Kreditmarknadsaktie-
bolaget (publ) gér bedémningar och antaganden kring kre-
ditriskerna och berdkningar for forvantade kreditforluster.
Komplexiteten kring dessa berdkningar liksom bedémningar-
na och antagandena som gors leder till att vi ser detta som
ett sarskilt betydelsefullt omrade.

HUR OMRADET HAR BEAKTATS | REVISIONEN

Vi har testat Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
nyckelkontroller i utldningsprocessen inklusive kreditbeslut,
kreditgranskning samt identifiering och faststallande av de
I&n som ska reserveras for.

Testade kontroller utgodrs av saval manuella kontroller som
automatiska kontroller i applikationssystem. Vi har dven tes-
tat generella IT-kontroller inklusive behdrighetshantering for
aktuella system.

Vi har gatt igenom tilldmpade principer utifrdn IFRS 9 for att
bedoma om bolagets tolkning av dessa dr rimliga. Vidare
har vi testat nyckelkontroller avseende reserveringsproces-
sen. Vi har ocksa stickprovsvis kontrollerat indata i modeller-
na och riktigheten i berakningarna samt utvarderat ledning-
ens bedoémningar. | var revision har vi anvant vdra interna
modellspecialister for att bistd oss i de granskningsatgdrder
som vi utfort.

Vi har bedomt de omstdndigheter som presenteras i upplys-
ningarna i drsredovisningen och om informationen ar tillréick-
ligt omfattande som beskrivning av Nordiska Kreditmark-
nadsaktiebolaget (publ) bedémningar.

Annan information &n drsredovisningen
och koncernredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information an drs-
redovisningen och koncernredovisningen och daterfinns pé&
sidan 3. Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som
har ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende drsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med vér revision av drsredovisningen och kon-
cernredovisningen dr det vart ansvar att Idsa den informa-
tion som identifieras ovan och évervéga om informationen i
vasentlig utstrackning ar oférenlig med drsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgdng beaktar vi
aven den kunskap vii ovrigt inhdmtat under revisionen samt
beddmer om informationen i dvrigt verkar innehdlla vasent-
liga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseende den-
na information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehdller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rappor-
tera detta. Vihar inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har an-
svaret for att drsredovisningen och koncernredovisningen
upprdttas och att de ger en rattvisande bild enligt lagen
om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
och, vad gdller koncernredovisningen, enligt IFRS s& som
de antagits av EU. Styrelsen och verkstdllande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de beddémer ar
nédvandig for att upprdtta en drsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehdller n&gra vdasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pd& oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstdllande direktéren
for bedomningen av bolagets och koncernens formdaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, ndr s& ar tillampligt,
om férhéllanden som kan pdverka formdgan att fortsatta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstdllande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvi-
da d&rsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehdller négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller misstag, och att Idmna en re-
visionsberdttelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig sa-
kerhet dr en hog grad av sdkerhet, men dr ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet
om en sd&dan finns. Felaktigheter kan uppstd p& grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vdsentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas pdverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felak-
tigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pd& oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsétgdrder bland annat ut-
ifrén dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar till-
rackliga och andamdlsenliga for att utgdra en grund for
vdra uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasent-
lig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror p& misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller dsidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets inter-
na kontroll som har betydelse for var revision for att utfor-
ma granskningsatgdrder som ar [dmpliga med hdansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effekti-
viteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper
som anvdands och rimligheten i styrelsens och verkstdl-
lande direktorens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktoren anvander antagandet om fort-
satt drift vid upprattandet av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats, med grund
i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser s&dana

handelser eller forhdllanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formdga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en va-
sentlig osdkerhetsfaktor, mdste vi i revisionsberdttelsen
fasta uppmdrksamheten pd upplysningarna i arsredo-
visningen och koncernredovisningen om den vasentli-
ga osdkerhetsfaktorn eller, om s&ddana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om drsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pd
de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revi-
sionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller for-
héllanden gora att ett bolag och en koncern inte langre
kan fortsatta verksamheten.

o utvarderar vi den overgripande presentationen, struk-
turen och innehdllet i drsredovisningen och koncern-
redovisningen, daribland upplysningarna, och om d&rs-
redovisningen och koncernredovisningen d&terger de
underliggande transaktionerna och hdndelserna pd ett
satt som ger en rattvisande bild.

e inhdmtar vi tillrdckliga och dndamdlsenliga revisionsbe-
vis avseende den finansiella informationen for enheterna
eller affdrsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar
for styrning, évervakning och utférande av koncernrevi-
sionen. Vi ar ensamt ansvariga for véra uttalanden.

Vi mdste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi mdste ocksd informera om betydelsefulla iakttagel-
ser under revisionen, ddribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi mdste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att
vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoen-
de, och ta upp alla relationer och andra forhdllanden som
rimligen kan péverka vart oberoende, samt i tilldmpliga fall
Aatgdrder som har vidtagits for att eliminera hoten eller mot-
atgdrder som har vidtagits.

Av de omrdden som kommuniceras med styrelsen faststdller
vi vilka av dessa omrdden som varit de mest betydelsefulla
for revisionen av drsredovisningen och koncernredovisning-
en, inklusive de viktigaste beddémda riskerna for vasentliga
felaktigheter, och som darfor utgor de for revisionen sarskilt
betydelsefulla omrddena. Vibeskriver dessa omrddenirevi-
sionsberattelsen savida inte lagar eller andra férfattningar
forhindrar upplysning om frédgan.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstdllande direktorens forvaltning for Nordiska Kredit-
marknadsaktiebolaget (publ) fér &r 2021 samt av férslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direktoren ansvarsfrihet for ra-
kenskapsdret.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhdllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamdlsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar férsvarlig med hdnsyn till de krav som bola-
gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
staller pd storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad s& att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i ovrigt kontrolleras
pd ett betryggande sdtt.

Verkstallande direktoren ska skota den ldpande forvaltning-
en enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland an-
nat vidta de atgdrder som dr nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i dverensstdmmelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dar-
med vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhdmta re-
visionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
beddma om négon styrelseledamot eller verkstallande di-
rektéren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgdrd eller gjort sig skyldig till nédgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

e pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om
drsredovisning i kreditinstitut och vdrdepappersbolag
eller bolagsordningen.

Vart mdl betraffande revisionen av forslaget till dispositio-
ner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalan-
de om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen ga-
ranti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdacka &tgdrder eller forsum-
melser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bola-
get, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en professio-
nellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskning-
en av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bola-
gets vinst eller forlust grundar sig framst pd revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgdrder
som utfors baseras pd var professionella beddémning med
utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fo-
kuserar granskningen pd& sddana atgdrder, omrdden och
forhdllanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gér igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhdllanden
som dr relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underla-
gen for detta for att kunna bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.
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Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrap-
porten pd sidorna 4-5 och for att den ar upprattad i enlighet
med darsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevR 16 Revi-
sorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta inne-
bar att vér granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vara uttalanden.

Stockholm den S april 2022

KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 &rs-
redovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma
lag ar férenliga med drsredovisningens och koncernredovis-
ningens ovriga delar samt dr i Overensstammelse med lagen
om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, uts&gs till Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)s revisor av bolagsstam-
man den 3 juni 2021. KPMG AB eller revisorer verksamma vid
KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 2021.
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